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Senkoree Deputados. A vo8sa COmis-
sﬁo de coméreio e indastria foi enviada a
proposta de-lei 'n.° 523-G, de 1mclatlva
do Sr. Ministro das Fmanqas. e

Destina-se a proposta em -questio a
relnir num sé ‘diploma toda a legislacio
relativa 3 indastria de seguros, harmoni-
zando dessa forma dlsposu;ées que pare-
cem discordantes por se’referirem & explo-
ragio ‘de-ramos diversos, e, ainda,'a pro-
duzir-'modificacdes na lemlslaqﬁo vlgente
gobre seguros, de- maneira & tormar esw
legislacio mais ‘eficaz;, regularizaddo "d
simplificand¢ servigos, garantmdb‘ tnelhor
a fiscalizagio do’ Estado, evitando a cons-
tituigio de emprésas com- capital defi-
ciente, e; ﬁnalmente atendendo reclama-
¢es de companhlas, na' parte el que s&o
compativeis com 08’ ‘interdsses dos segu-
rados. o AR
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Para a.tmcrlr o0 primeiro fim mdxcado,
proposta incumbe o Conselho ‘de Seguros
de codificar num s6 diploma todas as'dis-
posu;i’ies legais sobre matéria de seguros,
e a0 mesmo tempo impde-lhe o dever de
apresentar, no prazo de trés meses, a re-
gulamentacio geral, fixando, se o julgar
oportuno, as-bases técnicas para as tari-
fas minimas no ramo vida e ‘uniformizan-
do as apolices’ de' todos 0§ ramos.’ ,
" O intuito da proposta 6, pois, claro}
visa obter um codigo - completo de segu-
ros, onde estejam cOmpendladas todas as
disposigdes legais ‘que entre nés'se refe-
rem a seguros. - ' "

- As disposicdes reguladoras dos’ seguros
encontram-ge actualmento dlspersas no Co
digo Civil, artigos 1537 ¢ seguintes, no C6-
digo Oomercm] artigos 425 e seguintes, no’

YAk

[ A . i

*"\)"

decreto de 21 d& Outubro de 1907, na lei
or¢aniental de 9 de Setembro de 1908,
artigo” 76, o bzs ) na le1 de 24 ‘de Julho
de 19187 v S ‘

As dlsposu;aes ‘contidas. no Cédlgo Ci-
vil'e o Cédigo Comercial regulam’ a es-
trutura’ juridicA do contrato de seguro,
independentemente da organiza¢ito da em:
présa seguradora; as dlsposu;ﬁes contidas
nos’ decretos"‘de 1907 e na'lei de 1908
regulam a orgamzagﬁo das' emprésas se-
guradoras ¢'ds condigBes "do seu funcio-
namento as”'disposi¢des da’ lel de 24 de

- Julho' de 1913’ referem-se ao seﬂuro con-

\

tra ‘acidéntes de trabalho.”

- As' disposigdes dos  Codigo Civil e Co-
mercial formam o direito privado dos se-
guros e as outras disposicdes formam o
direito pubhco ‘dos wseguros; -ho duplo

| ponto de v1sta constltucmnal K admlms-

i

trativo.” |~
“it'a vosa® 'comissdo de parecer que 6
de aceitat o’ elevado 1ntu1to da proposta
mlms’senal., e
¢Sob que plano’ “deve, . porém ser ela-
borado' ésse ‘c6digo? Nio o diz a propos—
ta ministerial, parecendo.que é seu pro-

PN

- posito ‘déixar plena hberdade a0 Conselho

de Segurc)s.

“Um ‘¢6digo dé seguros, onde’ devain
éncontrar-se compendiadas todas as dis-
posi¢des legais sobre matéria de seguros,’

* deverd’” naturalmente constar “de: duas

grandes partes- & primeira, em que se’
exponham ‘ds disposicdés’ referentes ao
direito constitucional e administrativo’das

. eiprésis ‘seguradoras, e 4 segunda, em’

que” so' éxponham"as disposicdes referen-’
tes ao direito- privado dos seguros, de-

" vendo, p01s, léglcamente a prlmelra parte
' intitalar-se «Dag ‘emprésas seguradoras»,



e a segunda parte «Do contmto do se--
g\ll‘on. Ty IR LR

A primeira parte, «Das empresas so-
guradoras», deverd ser ainda dividida em™

vérios capitulos, respectivamente referen-
tes & constituicio das emprésas segura-
doras, ao seu_funcionamento, & sua ﬁsca—
lizaciio o’ ao, 'séu regime tributdrio. e pe-
nal; e, do mesmo modo, a segunda parte
deverd compreender, em capitulos distin-
tos e sucessivos, as disposicdes referentes
a cada espécie de soguros, a saber: se-

guro contra incéndio, segura da vida, ge-
guro contra acidentes e segums leBl‘- 1:-

508,

E como a organjzagiio.e condicdes, do
funcmnamento das emprésas segyradorag
é diyersa, conforme o, tipo, comerecial: da
emprdsa, nio devem' confundu‘-se, ‘sob, 0
mesmg, titulo, ag normas juridicas respei-
tantes & orgamzaqio e funcmnamento das
emprésas andnimas de seguros com as
normas referentes 3 estrutura. e v1da. dag
emprésas, mutuas de segurqs. -

Na dxstnbuiqﬁo das nmtémas do cox;;
trato do. s 8eguro, ndo seria para dqsprezal:
uma sisiematizac¢lo. das normas germs na
qual, por diferentes, capitulos, se fratasse
da forma do contrato de seguros,: dg oby
jecto do contrato. de seguro, daa suas
condicdes e efeitos, da sua expu'agﬁo 0
rescigio. .
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" Uniformizagao das apolices

A proposta m1mster1al comete a0 Con-
selho de Seguros a ohrigacio de unifor-
_mizar as apéhces de todos os ramos de,
8eguros no revulamento geral das dispo:.
su;l)es legais, sObre matéria de Seguros,
que devers publicar. no prazo mé,xuno (le
trds meses.

A vossa comissilo entende que . uni-, ;

formizaciio das apélices de seguros s,
dever4 ser feita depois de ter sido apro-
vada pelo. Parlamento uma lei sobre o
contrato de SegUIos em que Se lancem as,
bages juridicas, do 'seguro de harmonia
com as suas actuais condicdes de vida.
Na verdade, ‘a apélice de seguro é o do-,
cumento em que Se exaram Aas ‘clausulas
e condigBes que as partes adoptam num
contrato. de segurg, n#o podendo. essas
clinsulas ser contrérias A lei, .-

'A'lei do contrato de  seguro, encontra-
-se ngQ Cédlgo Comerclal .6, uma, lei in-

‘completa e defeituosa. Portanto, ainda
que se faga a.uniformizagiio das apolices,

_sempre a’ap6lice uniformizada serd im-

perfeita, pois que siio defeituosas as ba-
ses da lei. Para que se possa atingir o
desideratum da uniformizag¢io das apoélices
em todos os ramos, urge, pois, que ao

“Parlamento, seja trizida;nma proposta de
" lei sobre o contrato de seguro, na qual

so d6 remédio a todos os inconvenientes
o deficiencias da actual lei, assentando-se
assim o contrato de seguro em bases cla-
rag e insofismiiveis.

*» A’ uniformizacio das apélices deve en-
tender-se, nio no sentido de que todas as
apoélices sejam iguais; mas no sentido de
que. todas -as apblices devem indicar as
condigdes e, clausulas que a lei reputa
essenciais ¢ ndo tenham cldusulag contri-
rias & lei; entender. a uniformizacio da
apélice. de.forma diferente seria ndo s6
destruir a natureza juridica do. contrato
de seguro, fixando-o em .formas imuti-
veis, mas tamhém paralisar o desenvol-
vimento. da indistria seguradora. O segu-
rador e o segurado podem sempre, ,nio,
contrariando as exigéncias essenciais da,
lei, juntar ao seu contrato as clausulas
que. bem lhes aprouver, desde que tais
cléusulas niio representem, em. detrimento,
do segnra,do, a revogaglio da lei,

A lei dird apenas gye. a &police terd.
estas, cldusulas e ndo poders ter aquelas
ouna,s _entre estas,dua.s obrigacies, uma
posiﬁva de inserir determinadas clausu-
las, outra negativa de-nfio inserir deter-
minadas cldusulas,  podem livremente mo-

: versse as_vontades. do segurador e do se-
: gurado. Niio, devemos jémais perder de

vista_que ¢ seguro é um coptrato ¢ que.a,
vontade das partes ‘dove ser. respeitada,
nas relacbes de carécter contratual, desde,
que niio contrarie as, disposicdes da lei.,

. Uma companhia seguradora, inserindo.
nas suas apélices as cldusulas da lei, ndo,
inserindo cldusulas contrarias i lei, péde,
no emtanto, restringindo. ¢s seus lucros,
dar, aos seus seourados vantagens que
outras companhxa,s, mais 4vidas de rendi-
mentos, lhes nfio possam oferecer. Uma.
companhla que.paga fortes comissdes de
angariacdo, avultados honorérios aos seus
directores e membros do conselho fiscal
niio, pode, decerto, .oferecer aos seus se-
gurados aquelas vantagens que lhes dﬁo

' companhiag mais modestas, . = -



* Bases técnicas das tarifas minimag
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DA proposta ministerjal deixa. ao Conse-
lho de Seguros a-faculdade de’ fixar .as
bases téenicas para as tarifas mirumas no
ramo vida. .,

A vossa comissio entende que tal fa-
cu,ldade nito devers persistir pois que, dia
& dia, se sente.com maior crueza a neces-
sidade de assentar a exploragio dos segu-
ros em bases scientificas e racionais, As
leis que em Portugal regnlam o exercicio
da induastria de ,seguros obrigam as em-
présas seguradoras,, quando , explorem o
rpmo vida, a fazer conhecer as bases téc-
picas e, dOSIgnadamqnte, as, tibuas .de
mortahdade, a taxa de _)uro, a carga, as
formulas deduzidas para o caleulo dos
prémios e das reservas mateméticas, mas
nio dizem quiis sejam as taxas de
juro e das cargas o as tabuas da mortali-
dade que as emprésas seguradoras devem
adoptar, de forma que ﬁca a0 arbitrio
das companhiag a escolha, d‘\.S bases, que
tanto podem ser verdadeiras comg, falsas,

e, em todo o caso, ainda q}ua apro-

va as pelo Conselho de Séguros, sempre-

podem variar de ‘companhia a compa-
nhia.

+ O intergsse dos sogurados o, das pré-
prias emprésas exige que. ndo persista tal
faculdade.

A taxa do prémlo que & pago pelo sQ-
gurado deve variar com  as flutuacdes.da
taxa do juro, mantendo-se as flutuacdes
das duas taxas numa razié inversamente
proporclonal A emprésa seguradora de-
verd cobrar um prémio menor pata cum-
prir as obrlgagées toinadas para tom os
segurados ‘quando aumente a' taxa da
capltahzagio dos prémios. Na 'verdqde,
emprésa* seguradora, *para cumprir as
obrigagdes ‘que tomou pard com -os seus
segurados quando assinou, como segura-
Hor, a apdlice de seguro, reserva da soma
total dos prémios cobrades no decurso da
peréneia uma cota parte, ‘e com essa
parte de prémios,-assim intacta,‘ constitui
a6 suas reservas.”{ v ¢ b i

As reservas nflo permanecem imobili-
zadas e improdutivas nos cofres da em-
présa seguradora e, 20, contrario, sio em-
pregadas em valores'de sélido rendimento
para acrescer as forcas da emprésa e ag
garantias dos' segurados.- Se a taxa de
juro for elevada, a emprésa tiyar4_gran-

1

des lucrod .da aplicacBo das.suag vesers
was, anmentando consideridvelmente os seup
rendimentos p a sua.solidez e, por isso,
pode, sem reduzir, a taxa dos,dividendos
das acgdes, fazer beneficiar da alta do juro
os segurados pela redugdio,do, prémio do
seguro; se, inversamente, a taxa de juro
for balxa, os lucros provenientes.da apli-
cacdo das reservas serfio menores e a em-
présa, para poder honrar os compromis-
s0s tomados pela emissiio das apolices dp
gegyros, 'deverd subir a taxa dos prémios.
A pergentagem da mortalidade actua na
taxa do prémio:r—se morrerem mmtos
segurados, a companhia devera . paga
muitos seguros e,,consequentemente des-
pender grandes: quantias que 86 se podem
acumulur, cobrando dos segurados . pré-
mios de elevada taxa e, além disso, para
fazer face a @sses continuos pagamentos,
a emprésa deverd ter constituido fortes
reservas; fendémeno.,inverso se d4,.se a
mortalidade for reduzida, A uma mortali-
dade constante, deverdio ecorresponder re.
servas constantes. ,: ', -, e,
: Quando. as leig nio estipulem as bases
téenicas a . seguir para calcular as taxas
dos prémios, ¢argas e ag reservas, as emy
présas podem . supor ficticiamente, taxag
elevadas de juro para apresentar ag pd-
blico prémios: fracos e gssim -atrair.nms
grande clientela a subscrever as suas apf-
lices baratas;podem .supor: mma,. fraca
percentagem. de mortalidade-distribuinde
em dividendos e honorarios a melhor parte
da soma dos prémios‘cobradoes. A compa~
nhia, entiib, ndo segura, especula; engang
o piblico,-que, na dia da reahza.cig do si-
nistro, verd . .que, a empresa.seguradoxs
nilo paga .as indemnizacies devidas, pors
que ndo cobrou.os prémios:condignas,.d
nio constituiu as reservas, puﬁciente&.comq
era seu.dever, T R S T P FOTTY
, A vossa comigsio é, pms, de. pareeex
que devem ser. fixadas,;pela loi: ag bases
téenicas das reservas @ dos prémias pique
essas bases. devem diferir,nas emprésas
anfnimag ¢ nas, emprésas mituas., pela,
simples razdo de, que as sociedades mir
tuas nem tém proporcionalmente as mess
mas despesas de .administraefio, nem fa-
zem as mesmas despesas, comy a cobranca
dos prémios e angariacdo.de seguros..., .
. As sociedades mituas nio, tém desp;a-
sas de angariaciio de contratos, pelo.moti:
vo, de que 08, segura,dos s#0, 0s propriog
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seguradores- ou sécios. da sociedade ma-
tua, - @ as suas despesas de cobranca de
prémios sio bem menores do que as des-
pesas para :cobranga. de prémios das so-
ciedades ‘‘anénimas porque a sociedade
mitus ‘agsenta no principio de que os
‘sbeios .ou segurados-seguradores miitua-
mente sé conhecem, 86 aceitando para s6-
cios pessoas de honorabilidade. Em com-
Ppénsagiio, as sociedades mituas tém pro-
porcionalmente maiores despesas de ad-
ministracio do que as sociedades an6ni-
mas -porque as mitnas de seguros tém
menos segurados ‘do que as socledades
&némmas.

O artigo 5. do decreto de 21 de Outu-
bro de 1907 estabelece que as sociedades
de seguros devem-instruir os requerimen-
tos:para obtera autorizaciio com'docu-
mentos em que se exponham as ¢ondicdes
gerais dos ‘seguros e, quando a sociedade
pretenda explorar os seguros de vidas,
impde-lhe a obrigacdo de fazer conhecer
as bases técnicas e, designadamente, as
tabuas de mortalidade,-a taxa de juro, a
carga e-as férmulas deduzidas para o cél-
culo dos prémios, ‘das reservas matem4-
ticas--e dos valores de resgate o reduqﬁo
dos -contratos. Para sancionar o cumpri-
mento destas: disposi¢des, o mesmo de-
creto ‘estipula que o Conselho de Seguros,
quando entender que a' autorizacio deve
sor ‘concedida mediante alteracdio nas ba-
séstapresentadas, oficiar4 aos fundadores
para; em determinado prazo, fazerem as

alteracdes indicadas- ou responderem o.

que lhes parecer conveniente. Da mesma
sorte o artigo 6.° d4 ao Ministro das Fi-
nangas-a faculdade de; cinco anos apés a
data em que tenham sido- aprovadas as
bases. de' cdlculo das reservas e tarifas,
ordenar a alteragdio dessas bases, sempre
que se encontrem diferencas importantes
entre' a mortalidade real dos segurados e
a- previstasinas ‘tabelas, ou entre a taxa
real do emprégo dos capitais e a que te-
nha servido: de base aos célculos; e, se-
melhantémente, para que esta faculdade
nio seja letra morta, o decreto de 1907
obriga -as sociedades ' de seguros a apre-
sentar a0 -Conselho ‘de Seouros, nos seis
primeiros ‘meses de.cada ano civil, um
mapa estatistico, extraido dos registos das
suas ‘apolices, e um relatério em que se
indiquema mortalidade real e a prevista
nas tdbnas adoptadas, a taxa real da co:

1 locagdio.dos capitais e a que serve de base

ao cilculo das reservas matemdticas e ta- -
rifas de prémios e os rendimentos dos va-
lores' que constituem as reservas.

' Apesar de todas estas cautelas do le-
gislador para fazer dos scguros uma in-
dustria sélida, a lei permite sempre a
admissgo da possibilidade da existéncia
de companhias de seguros, trabalhando
na mesma praca, com bases técnicas, ma-
tematicas o estatisticas diversas. 18 um
absurdo; 'a sciéneia estatistica acusa na
mesma praca & mesma taxa de juro e a
mesma percentao'em de mortahdade

'No intuito de auxiliar a formacdo de
tabuas da mortalidade portuguesa, devo
a lei permitir que as sociedades dnonimas
de seguros possam empregar tibuas de
m01 talidade organizadas por elas proprias,
uma vez que 0s prémios puros, resultan-
tes da sua aplicaglio, nfio sejam mais for-
tes do que os prémios que resultem da.

aplica¢io das.tibuas da lei. -

‘A carga a Juntar ao prémlo puro para

_obter o prénno de comércio déve ser di-

versa, conforme se trata’ de sociedades
andnimas ou de sociedades mutuas de se-
guros, pelas razdes que atrds ajuntamos.
Para as sociedades mitnas de seguros
estabelece a lei francesa uma carga igual
a 6 por cento do prémio para despesas de
gestio e uma carga de 1 por cento para
despesas de cobranqa.

Para as sociedades anénimas de segu-
ros, adopta a carga de 3,5 por mil de ca-
pital seguro para despesas de gestdio, de
6 por cento dos prémios para despesas
de cobranca, 1 por cento do capital segu-
ro para despesas de angariagfio nos se-
guros em-caso de morte. Estas taxas sfo
reduzidas a 1 por mil, 2,5 por cento e
0,5 por cento nos seguros em caso de
vida.

. Nas rendas vitalfcias, a carga é lﬂ‘uﬂl
aid. ppor cento da renda segura para des-
pesas de gestdio, mais 1 por cento da
renda segura para despesas de _pagamento
e mais 3 por cento do prémio finico bruto
para despesas de angariag#o.. '

- Nas rendas vitalicias diferidas a carga
6 ignal & carga dum capital diferido cujo
montante fosse igual ao capital constitu-
tivo da renda no vencimento, mais a carga
correspondente. s despesas de gestio e
pagamento da dita renda. v



Entendemos que a lei portuguesa deve
consignar as mesmas percentagens para
a fixacio dos prémios comerciais.

Entretanto, as companhias portuguesas
adoptam cargas diversas.

Nos seguros em caso de morte traba-
lham com as seguintes taxas:

4 %0 capital seguro para despesas de
geréncia, excepto nos temporarios, em que
sdio b %o

5 9% de cada um dos prémios comer-
ciais para despesas de cobranca;

2 % do. capital seguro para despesas
de angariacdo,excepto nos temporirios de
% anos, para n < 20, em que a taxa é
n %/00- .

Nos seguros em caso de vida trabalham
com as sevmntes taxas:

1 %0 do capital seguro para despesas
de gestio;

.50 de cada um dos prémios comer-
ciais para despesas de «encaixe;

/2 %o do prémio tnico comercial para
despesas de angariagdo.

- Nas rendas vitalicias trabalham com as

seguintes taxas:

1 0/o da renda,segura para despesas de
gestiio; .

1 % da renda para despesas de paga-
mento;
.. 8 % do prémio {mico comercial para
despesas de aquisicfio.

O tipo de juro que ordindriamente se
toma como base para formar as tarifas
do seguro do vida, e consequentemente
para o cileulo das reservas mateméticas,
6 formado pela taxa de 3,0 por cento
a0 ano.

A lei francesa e a lei espanhola consi-
gnam que o tipo de juro nio podem ex-
ceder 3,5 por cento ao ano.

Entendemos que para Portugal deve
ser mantida a.mesma taxa de juro, por-
que, adoptando uma taxa de juro mais
elevada, as sociedades anénimas de segu-
ros deixariam de colocar as,suas reser-
vas em tftulos de divida piblica;consoli-
dada nacional, cuja taxa de juro é de 3
por cento e, até mesmo, em titulos da
nossa divida amortizdvel, que sempre ren-
dem uma taxa de juro inferior 3 taxa de
juro dos empréstimos sébre titulos, dos
empréstimos hipotecdrios, dos.bens mé-
veis e-iméveis e dos titulos de crédito de
emprésas nacionais e estrangeiras.

Entretanto, as companhias nacionais
adoptam o juro de 4 por cento. e

Nio se' deve impor isisociedades de
seguros aobrigaciio de adoptar uma tibua
de mortalidade, mas ndo se deve, pelo
menos, permitir-thes que usem de qual-
quer tibua de mortalidade. A lei tem o
dever de determinar quais sejam as té-
buas de mortalidade entre as quais a so-
ciedade de seguros deve escolher.

Sio numerosas -as tibuas de mortali-
dade, mas nem todas gozam-do mesmo
crédito e valor -scientifico, umas porque
foram elaboradas em tempos recuados, em
que as condigdes higiénicas eram assaz
diversas das actuais, tendo, pois, taxas
de mortalidade assaz elevadas; que hoje
ndo existem de facto, outras porque fo-
ram elaboradas:sobre bases de observa-
cdo estatistica ‘restrita ou falsa -ou por
processos mateméticos erréneos; routras,
finalmente, porque foram feitas com o
propoésito de ocultar as verdadeiras taxas
da mortalidade no interdsse das emprésas
seguradoras.

As tibuas de mortalidade mais acredi-
tadas e usadas sfio.a tibua dos segura-
dos franceses, (A. F.), a tibua dos rendei-
ros franceses (R. IF.), a tibua das dezas-
sete companhias inglesas, a tibua das
experiéncias do Govérno Britanico, a té-
bua da experiéncia americana, a tibua de
Carlisle, a tibua do Colégio de Berlim
(Mi), a tibua dos segurados austrfacos
de 1907 (@), a tibua dos segurados ingle-
ses (Hm. Hn. 1902), a tibua Duv1llard e
a tébua Deparcieux.

As sociedades portuguesas de sevuros
de vida adoptam as tibuas 4. F. R. F.;
a sociedade espanhola «L& TUnion y el
Fenix Espafiol», que também trabalha no
pais, adopta para certas tarifas as ti-
buas Duvillard e Déparcieux.

As tibuas 4. F. e R; F. apareceram
em 1895, com a designacio: «Téibuas de
mortalidade do comité das companhias de
seguros de vida». A tibua R. F. foi orga-
nizada pelo esfor¢co de seis companhiay
francesas, que, em 1876, resolveram reii-
nir os dados estatisticos que tinham coli-
gido, desde a sua fundac#o, para tracar
uma tabela de mortalidade dos seus ren-
deiros vitalicios.

A tibua 4. F. foi orvamzada por qua-
tro dessas companhias, desde 1887.

As companhias francesas a quem de-



vémos - as tdbuas indicadas s3o0: Phenix,
Compagnie.-d’Assurances Générales; Na-
tionalé, Union; Paternelle e Urbaine:

- A tdbua Déparcieux foi organizada: em
1746, s6bre -0s resultados de diversas ton-
tmas, -6 esteve em vigor em Franga até
1860, nos: ' cdlculos dos seguros em caso
de'vida.. . .. - @

A tubna Duvxllard f01 orgamzada, em
1806, s0bre-a mortalidade da populagao
gidral da Franga, e esteve em vigor.desde
ésse -ano até uma época muito recente. !

Hoje, - estas. duas tdbuas estdo postas
de parte.’porque dio uma : mortahdade
muito répida.. - . ¢+«

-0, juro.do capital. é- dado répldamente
por-meio de formulass . i

-0 juro simples dum capital num ano é
gual ao cociente.resultante.da divisdo do
produto .do wcapital pela taxa por cem, 0
representa so pela férmuh. 1.

P I TR it Gy v e, Tt

N : et PN
s <~H£TM) 0

“Se.quiséssetos’. obter o _]uro snnples,
durante déterminndo nimero de anos, a
formula anterior se converterxa em
e . R ‘
P O ,ctn
FO T , '.,. ‘,'-1”“ -‘_,-,100

O guro composto & dado pela férmula

‘ C 6’--0 (1+r)

t

i H
que, resolwda pela aphcagﬁo de luvari’n«
mos, se converte em o

i PRI

Log Cs-:-log c+'n><10g (1 +7‘)

‘Nas operaqbes de seguros & mmto res
cessario sabel‘ calcular o Valor actual durd
capital:’ A

A fértﬂﬁla gerdl do Jui‘O cdmposto dés
nos o valor dun capital passados n aros §
6 Poxs, Fhcil achar d valor actual dbsse
capltal ;

.0 valor.fﬁturo dmh capmal é. o
C“ba+ﬂ":' ;
0 seu \alor seré,' : - .

st

é"._a e
CEETET

Se fizermos 0_.1 -as fmmulas autemo-
res convertem-se em: o . . . S

1~ca+ﬂnf

donde ) [

C—_:—(I—H‘T)",;a .« e :."; J{

6 se fizérmos n==1 sérd
e, ‘ R -

. f f
..... v P '

Lo ! .
ey + - for. representado sm’céhcamente

por v serd c=v, ou cE=ph quando for
n==n, formula ‘que” na nota¢ho actudrial
representa o valor actual dum capltal igual
4 unidade.”

Nas operacdes’ de seguros & também
fundamiental conhecer as' pi‘obablhdades
de vida e .de morte.

A proba.bﬂldade de vuia é dadu pela
formula

. 1
s

n~LL

quéﬁele Co
probabﬂldade de v1da parda um de-
torminadé gripd de’ pessoas, numa deter-
minada época, é 1gual ao cociente résul-
tante dd divisio do niimerd ‘dos sobrévi-
ventes nessa mesma época pelo niiinero
de pessoas qué inicialmehte constituiain o
grupo. A probabilidade de vida ¢ a basé

do seguro em caso de vida, * A
‘A probabilidade de morte é dada pela,
formula sk

S, la:"“lw:tn B
e q. = L

que se 18:.

i prubablhdade de indrte para uim de-
termihadd’ grupo de pessoas, nhina deter-
minada época, ¢é igual ao cocieiito resul:
tante da - divisio do ntmers de mortes
1esse bspago de tempo pelo ntimero de
sobreviventes. A probabilidade de morte
6 a base do seguto em-caso de morte.’

A vids médin:uma determmada 1dade
é dada*pela férmula P ene

f r” f

o i’fmz w+i+lw+z+lc+a+

b

‘;A'l, . l . o k]

qﬂe 50 lé' .

~a vida' média minia determmadu xdnde
. igual-no cociente resultaite da. divisio
da soma. dos - sobreviventes em todas as



idades superiores “pelo niimero-de sobre-
viventes nessa idade. . :
Se somarmos as probabilidades de wda
o de morte teremos: :
lz+n+lm_lzﬁ=1" '
Ly la . . -

donde resultd' qué pard caleular uma pro-
babilidade basta subtrair da umdade 4
probabilidade contraria. ‘

A probabilidade de vida represénti-se,
pois, sumAriamente,- pelo sfmbolo actua-
rial p" ;@ probabﬂldade do morte pelo
simbolo actuarial ¢j. 4

Um grupo de individuos, num dado
momento, representa-se por I, 6 o nimero
de sobreviventes désse mesmo grupo daqui
a 7 anos representa-so por lLoyar ©

O namero de mortes é dado, pms, por

z:e"‘“la:-{—n \

Estamos habilitados com as nogdes da—
das a penetrar o sentido das formulas Té-
presentativas dos prémios dos seguros de
vida. |

Se um segurador quiser pagar a cada
um dos l,H_,,z segurados sobreviventes um
capital igual A “unidade deve receber, no
momento da celebragio do contrato, dos
I, segurados um capital que, posto a jurd
durante » anos, produza ., unidades de
capital; donde ’

hpwmely (L4

'

O capital que 0 segurador deve cobrar
dos I, segurados serd pois: . U

lz-}-n ;

T LA+

mas como ,
s _a:_l-{;g =P:;

¢
S01'4

n 1 .
L =2} T
e como

h.o 1 —pn '
. A4 ) o

sera

c=pit" ou C=vpg .,

por isso o valor actual dum capital pagi-
vel no fim de = anos a uma pessoa de

idade actual z, se'entdo for viva, é igual
ao produto do valor actual da nnidade mo-
netéria pela probabilidade de vida.

O seguro de vida na mais lata acepgio
compreende o segnro para o caso de vida
ou o seguro, de vida, prépriamente dito,
810 seguro para o-caso de morte. .

1 i

"3 1° Séguré ein cnsé de vida

o} sevuro en caso de vida é caracte:
rizado pelo facto de a renda ou o, capital
seguro . ser PBI‘CBbldO ppelo proprio segu-
rado no caso de viver até uma época de-
terminada. ., , -..

O seguro em caso de v1da compreende,
pois, o seguro de 1endas e o seguro de
capitais. » "

" As rendas podem ger tempomrms ot

vitalicias.

As rendas temporarias sio aquelas em
que; 0 segurado percebe a renda durante
o, nimero determinado de anos que forma
o decurso do contrato, ntimero de anos
que pode ser menor se o segurado fale-
cer antes do termo do contrato.

Rendas vitalicias s3o aquelas cujo pa-
gamento se protela por toda a vida do
segurado, terminando o seu pagamento
com a morte do segurado. .,

As rendas tempordrias dividem-se em
rendas temporarias imediatas e rendas
temporaria diferidas, segundo a renda co-
meca a Ser paga Mo ano seguinte ao pa-
gamento do prémio do seguro ou sémente
alguns 'depois désse pagamento; da mes-
ma sorte, as rendas vitalicias se dividem
em- rendas vitalicias imediatas e rendas
vitalicias diferidas,, segundo . a renda co-
meca, a ser recebida no ano seguinte ao
pagamento do primeiro prémio ou apenas
alguns anos depois désse pagamento. °

O seguro de capitais tem por objecto
a .constituigio, num prazo determinado,
duma. certa soma de capital, a qual sera
paga ao segurado, de uma s6 vez, se dsto
vive na época do termo do contrato, pois
que, tendo j& falecido nessa época, os
prémios pagos revertem integralments
em .beneficio do segurador, salvo se o
seguro de capitais for feito com contra-
-seguro.

) prénno de seguro de capitais pode
ser tnico ou anual conforme é pago de
uma 86 vez ou anualmente durante toda
a vigéncia do contrato se o segurado vive
todo &sse perfodo, ou até a morte do se-
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.gurado quando &ste.faleca antes:do térmo s

do contrato.-h oo ede g

ceo b 1,1‘ b

(R L ATR AN
pit
iy

viog
: § 2.° Seguro em caso de morte -
“t O seguro ‘em- caso-de' morte’$ cdracte:
rizado pelo ‘facto de'a renda’ou capital
ser paga, em ‘caso de'morte de'uma de:
terminada pessoa, a seus herdelros ou a
outra péssoa designada que se chamu be-
neﬁclémo. o foeoeabe
'Os seguros éni caso 'do"motte podem
ser’ se"uros tempor{mos ou seguros de
vida intbira. " 5 v '
Nos seguros temporirios o capltul é
devido apbs a morte do segurado quando
este faleca dentro dum prazo determinado,
pois que, ocorrendo o falecimento depms
désse prazo, o segurador nada deve-ao
seourado. o
Nos 8egUros tempommos ) prémlo pode
ser unico, temporario® e’ vitaliciosegundo
6 pago de uma s6 vez, 'durdnte um certo
nimero de ‘anos ou' a‘ihda durante toda ]
vida do seégurado. i 5 e
O seguro de vida' inteira ¢" aquele et
que o capxtal seguro é' entregue A pessoa
designada pelo evurado, ‘imediatainente
ap(’)s a'morte do mesmo ‘segurado e seja
qual for a época em' que o'sea falemmento
ocorra.:
No'seguro de v1da inteira, 0‘prem1‘o po-
de ser dnico, temporério e vitalicio, segun?
do 6 pago pelo segurado por uma sé vez,
porum determinado nimero‘de anos ou
por todo o tempo'.que o segurado viva.
Os seguros-em caso de vida e os segu-
ros ‘em caso de morte sio seguros gim:
ples; combinando entre si- os- “dois’ tipos
de- seguros, ‘obtém-se 0 chamado seduro
mixto. e
O - seguro mixto é, pois; aquels seguro
em que o segurador,r mediante o pab‘a-
mento pelo sefrurado de um ou vérios pré-
mios, - se, compromete a pagar ad 'Segura-
do "uma ‘certa soma se 8ste vive emi de-
terminada' épocad' ou ‘a’pagar essa mesnia
soma a0s herdeiros do segumdo, se 8ste
j& tem falecido' nessa época;”é, pois;-a
combina¢dio do seguro de caplta,l em' caso
de- vida ‘e -do seguro temporirio em caso
de morte.

e, ;’”"l‘ ey . N e

[REEHA

11-»al~'v

D o .

e ey,

H)

- :Qualduer outra combinaglio de seguros
simples d4 origem a novas espécies de se-
guros, chamados especlals,nque, 'como 6
patente, serdo numerosfssimos como os
arranjos a que os thos segaros podem
dar lugar.. -

Seguros especiais mais 1mport’mtes sdo
o seguro combinado, o seguro de capitais
de sobrevnéncm, o seguro de.rendas de -
sobrevivéncia, e o seguro de prazo fixo.
- O, seguro de: prazo.fixo 6 aquele em
que o segurador paga.no vencimento um
determinado capital quer o segurado seja
vivo, quer tenha falecido antes’ dessa
data. B
" O seguro de um-capital de sobrevivén-
cia 6 aquele em que o segurador paga
um capital & morte do segurado a deter-
minada pessoa que for viva nessa época.
* O seguro de uma renda de sobrevivén-
cia é idéntico no seu conceito ao seguro
dum capital de sobrevivéncia, diferindo
apenas em que no seguro de capital o se-
gurador pagard ao beneficidrio duma sé
vez a soma segurada ‘e no seguro de ren-
da pagard anualmente uria determinada
a0 beneﬁcmrlo emquanto 8ste v1ver '

"0 Seguro combinado é aquele em que
o segurador se obriga a pagar um deter-
minado capital em seguida ao fale(nmento
do segurado quando-o falecimento ocorra
antes de uma data fixada para termo do
contrato.

Se o segurado falece dentro do prazo
marcado o segurador paga imediatamente
o capital seguro aos herdeiros do segura-
do;se o se"urado é vivo no fim désse
prazo pode optar pelas seguintes reso-
Tucdes s

a) Receber -até o fim da vida uma ren-
da igual ao prémio e ficar seguro sem pa-
gar prémios por um capital igual“ao " ca-
pital pagivel aos herdeiros, se tivesso fa-
lecido; .

b) Continuar seguro e receber por uma
56 vez o valor de resgate da renda;

¢) Rescindir o contrato, recebendo 0
valor do seguro o da renda. - '

0) qmdro seguinte sistematiza as esp¢-
cies de seguros de vida: -



~)

Seguros de vida

Tmediatas.
Diferidas.
Seguro de rendas . . ' '

i )

Rendas temporarias . 3

I. Seguro em caso de ‘ Rendas vitalicias . . IIr'led}atas.
vida . . . . . ' Diferidas.
X b 1 1
Seguro de capitais . Pr(’sm{o unico.
: Prémio anual, ‘
, o s , °
Tempordrio . . . . gl‘%mP’ umcol. .
I1. Seguro em caso de emio anual.
morte . . . . . A
‘ ' Prémio tunico.
De vida inteira . . .{Prémio temporario. ; .
: Prémio vitalieio.
IT1. Seguro mixto. ‘ o
. Seguro combinado. : )
IV. Seguros especiais Seguro de prazo fixo. , '
.~ .. {Capital. , , .
Seguro sobrevivéncia Renda .
(17% .
' Formulas - deduzir quando se represente que o capi-

tal seguro deve ser produzido pelas quan-
tias anteclpadas pelos segurados e postas
Nas diversas espécies de seguros de | a render durante certo ntmero de anos.

.§ 1.° Deduciio

vida os prémios puros obtém-se hoje pelo Nos seguros temporirios em caso de
auxilio de férmulas ou pelas t&buas de | morte o sewurador deve constituir, & custa
valores comutativos. : de todos os segurados iniciais, uma soma

A deduclio das férmulas para o calculo que, colocada a render, produza o capital
dos prémios é simples. - suficilente para pagar aos, herdeiros dos

As féormulas dos prémios das rendas segurados falecidos dentro do decurso do
vitalicias deduzem-se imediatamente das | seguro, e, por isso, o prémio tnico nio
formulas dos prémios das rendas tempo- | pode deixar de ser igual a essa soma di-
rarias, pois que as rendas vitalicias sdo | vidida pelo ntimero do segurados iniciais.
em definitiva a prorrogaclo das rendas "Facilmente sé deduz da formula do se-
tempordrias por toda a vida do segurado. | guro do prémio finico temporéno em caso

A deducdio das foérmulas dos prémios do morte a formula' ‘do prémio tnico do
inicos das rendas tempordrias imediatas | seguro de vida inteira que é apenas a
ou diferidas ficilmente se depreende quan- prorrowagao do seguro temporérlo até a
do se represente no espirito que o segu- | morte do segurado.

rador, sendo um depositario dos prémios De clara deduciio 6 ainda a férmuh do
antecipados pelo segurado para receber | prémio do seguro mixto.
do segurador no vencimento convencio- Na verdade, como o seguro mixto &

nado uma determinada renda, deve no ini- | formado pelo seguro 'de vida ‘inteird‘'e
cio do contrato cobrar de todos os segu- | pelo seguro temporirio em caso de mor:
rados iniciais uma determinada soma que, | te, ¢ evidente que a férmula do prémid
posta a render, produza as quantias ne- | do seguro mixto se obterd, somando a¥
cessirias ao segurador para pagar no ven- f()rmulas dos prémios dos seguros compo-
cimento as rendas devidas aos segurados | nentes dos seguros mixto. Cen

que nessa época viverem e, por isso, o Essas formulas tém o mesmo' denomi-
prémio Unico serd essa soma dividida pelo | nador e, por isso, a férmula representa-
namero dos segurados iniciais. tiva do seguro mixto ter4 o mesmo deno-

A féormula do prémio dnico dum capi- | minador das formulas componentes &0
tal em caso de vida & ainda mais facil de | seu numerador sers igual & soma dos nu-
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meradores das formulas dos seguros com-
ponentes do seguro mixto.

A dedug¢iio das formulas das varias es-
pécies de seguros compostos apreende-se
com relativa facilidade.

No seguro dum capital de sobrevivén-

cia evidentemente que & necessirio ter
em conta a probabilidade de morte do
segurado e a probabilidade de vida.do
beneficidrio até a morte do segurado, pois
que nesta espécie de. seguro o segurador
80 paga o capital seguro se & morte do
segurado for viva determinada pessoa.

Portanto o valor actual dum capital de
sobrevivéncia deve ser-dado pela soma
dos valores actnais do capital de sobrevi-
véncia em cada ano do contrato.

O valor actual do capital de sobrevi-
véncia em cada ano do contrato deve ser
igual & probabilidade total resultante da
soma dos produtos da probabilidade de
morte de x pela probabilidade de vida de
y e da probabilidade de morte de x pela
probabilidade de morte de y; = e y sfio o
segurado e o sobrevivente.

No seguro duma renda de sobrevivén-
cia’ é preciso ter em consideragio a pro-
babilidade de morte do segurado ¢ a pro-
babilidade de vida do beneficidrio, porque
no seguro duma renda de sobrevivéncia
o segurador s6 paga desde a morte do
segurado e a determinada pessoa uma
renda que pode protelar-se por toda a
vida do beneficiario.

Portanto, a renda de sobrevivencia de-
ve ser igual a uma renda vitalicia ime-
diata, paga pelo segurador ao sobrevi-
vente, menos a renda que o segurador
devia pagar-lhe emquanto vivesse o se-
gurado.

No seguro de prazo fixo, se o prémio
for pago de uma s6 vez, ndo & preciso
ter em consideragio as probabilidades de
morte, bastando ter em conta a taxa do
juro-a que o capital deve render e o ni-
mero de anos em que estard a render,
porque neste seguro o segurader paga
um determinado capital numa época fixa,
seja o0 segurado vivo ou morto nessa épo-
ca, donde resulta que o seguro de prazo
fixo com prémio tnico ndo 6 um seguro
de vida. Se o prémio, porém, for tempo-
rério, o seguro de prazo fixo ¢ um autén-
tico seguro de vida, pois que o segura-
dor deve ter em consideragio a probabi-

lidade de morte de quem tem a obriga-
cio de pagar anualmente os prémios.

No seguro combinado, se o segurado
vive, no termo do contrato pode optar
por trés combinacdes. )

Na primeira combinaciio, o segurado
continua com o seguro de vida inteira
pelo mesmo capital e sem pagar prémios,
e comecga a receber uma renda vitalicia
igual ao prémio.

O segurador, ao fazer o seguro combi-
nado, deve, pois, receber do segurado
um capital que, colocado a render, pro-
duza uma quantia igual & soma do capi-
tal seguro, mais a renda vitalicia a pa-
gar em n anos ao segurado.

Se o segurado optar pela segunda com-
binacfio, na quantia indicada a renda vi-
talicia serd substituida pelo seu valor no
termo do contrato.

Se o segurado optar pela terceira com-
binac8io, a quantia a receber serd o valor
do capital mais o valor da renda no tir-
mo do contrato.

No seguro de vida, os prémios, em vez
de serem pagos duma s6 vez, podem ser
pagos ao ano ou ao semestre, ete.

Sendo os prémios anuais ou vitalicios,
em ultima andlise, a reparticiio do pré-
mio tnico do seguro respectivo em tantos
prémios periédicos quantos os anos que
deve durar o contrato.de seguro, as for-
mulas indicativas dos prémios anuais ou
vitalicios dum seguro obtém-se dividindo
0 prémio tinico ddsse seguro, respectiva-
mente, pelo prémio tunico duma renda
temporiria imediata, ou pelo prémio tni-
co duma renda vitalicia, em que as pri-
meiras anuidades sejam pagas no momen-
to da celebragiio do contrato, pois os pré-
mios anuais ou vitalicios sfio para o se-
gurador como uma renda tomporiria ime-
diata ou vitalicia, em que a primeira anui-
dade é o primeiro prémio.

§ 2.° Rendas ‘

Na renda temporiria imediata, o pré-
mio puro ¢ dado pelas férmulas seguin-
tes:

a n 'le -1-&1 + v2lz+2 + v3l x| 3 "'}"\'U”Za: +n
T l
z

ou

n N
@ g=VPz 41+ 0% o+ 0p% L5+ 0P 4a
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O simbolo a, significa: prémio de uma
renda imediata contratada por x segura-
dos e a pagar durante » anos.

O simbolo 7, significa: um grupo de se-
gurados da idade z; o simbolo I, um
grupo de segurados da idade ;4 1, ou o
nimero de sobreviventes do grupo I, no
ano imediato; o simbolo I, , um grupo
de segurados da edade 4, ou o ntimero
de sobreviventessdo grupo /,no ano =,
isto &, de hoje a = anos.

O segurador na renda temporéaria ime-
diata ter& de rceeber do grupo I a so-
ma precisa para pagar as rendas nos anos
seguintes aos gruposl, 41, le o' ° 0 Iz gony
isto 6, pagard no ano imediato tantas ren-
das quantos sfo os segurados do grupo
Iz +1, no segundo ano tantas rendas quan-
tos s8o os segurados do grupo L. 4, e de
hoje a » anos tantas rendas quantos sio
os segurados do grupo l,y.; por isso
log1, loge © loyn significam também o
nimero de rendas a pagar no ano seguin-
te, de hoje a dois anos e de hoje a » anos.

E porque essa 'soma rende juro, o se-
gurador deve cobrar do cada segurado
um prémio igual ao cociente da divisdo
da soma dos valores actuais das rendas a
pagar pelo nimero de segurados.

A primeira formula’ significa pois que o
prémio duma renda temporaria imediata é
igual & soma dos valores actuais das
rendas a satisfazer, dividida pelo ndmero
de sobreviventes que comecam o contrato.
' b1 boys

L L
representam as probabilidades de vida
em um ano, dois anos..., e que os ele-
mentos v, v%.... representam o o valor
actual de um capital, 1gual a unidade nos
sucessivos anos de contrato pode dizer-
g8, lendo a segunda formula, que o pré-
mio da renda temporiria 6 igual & soma
dos produtos das probabilidades de vida
em cada ano do contrato pelo valor
actual de 18 nos mesmos anos, ou que o
valor actual dum capital cujo pagamento
depende duma contingéncia é o valor actual
da. probabilidade do ter que pagar 8sse
capital.

O prémio na renda temporaria diferida
é calculado pela formula:

prtl lm a1 + ,vn+2 le+nt2 + ces gnin

la:-l—ﬂ+n
b

Sabendo-se que as fraccdes

>

n
naw

l ! -
E como -—°’—+7"~"53 . . . siio probabilida-
xz ~ i
des de vida a formula anterior converte-
-se em -

n
2l =V"F! Potayr 4 " Poypags +
F " P fagn

a qual nos diz que o prémio duma renda
temporéria diferida é igual & soma dos
produtos das probabilidades de vida nos
anos de duragio da renda pelos valores
actuais de 14 rendendo juro composto
durante o ntmero de anos que distam
desde o infcio do contrato até aquele em
que a renda deve ser paga ou, por ou-
tras palavras, ‘o prémio é a soma dos va-
lores actuais das probabilidades de vida
durante os anos em que as rendas'devem
ser satisfeitas.

O prémio duma renda vitalicia imediata
6 dado pela formula:

\

e =Pz 1+ VP pe+0Patst ...

que significa que o prémio duma renda
vitalicia imediata é igual & soma dos pro-
dutos das probabilidades de vida em cada
ano a multiplicar pelos valores actuais
de 1§ nos mesmos anos, ou igual & soma
dos valores actuais das probabilidades
de vida desde a idade em gque se iniciou
o0 seguro até a extingiio da tdbua. )

O prémio duma renda vitalicia diferida
¢ dado pela formula

a =’U"+1
ne

Pztn+1 -+ ’U"+2Pm+n+2 e

'y : 7
i f

que significa que o prémio duma renda
vitalicia diferida é igual & soma dos pro-
dutos das probabilidades de vida em cada
ano desde o coméco da renda até o fim
da tdbua de mortalidade pelos valores
actuais de 1§, rendendo juro composto
durante o numero de anos que decorrem
do inicio do contratd até aquele em que a
renda deve ser paga, ou que 6 igual &
soma dos valores actuais das probabilida-
des de vida nos anos que decorrem desde
aquele em que & paga a primeira renda
até o ultimo ano da tébua de mortali-
dade.
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§ 3. Capitais

0 prémio‘l’mico‘ pzx:ra o seguro de capi-
tais é dado pela formula
‘ A’D" w 4-n

ly

E

n x

que se converte em:

1 i

nEm = Unp“"*’"

6a probabilidaﬁe de vida, e

porque I"l+ =

que significa que o prémio é igual ao
produto da probabilidade de vida em tan-
tos anos quantos dura o contrato pelo
valor., actual de 14 a juro composto no
mesmo namero de anos.

O prémio fixo anual no seguro de ca-
pitais é dado pela formula simples

”pw+n

P= 1-I-vpac + Py p1te Vpota

que significa que o prémio fixo anual é
igual ae prémio unico no seguro de capi-
tais‘ em’ caso de vida dividido pelo pré-
mio tdnico duma’ renda temporaria ime-
diata em que a primeira anuidade fosse
paga no inicio do contrato, ou que é o
cociente da divisio do valor actual da
probabilidade de satisfazer o capital esti-
pulado no nimero de anos do contrato
pela soma das probabilidades dé ter de
satisfazer o mesmo capital em cada um
dos anos sucessivos da sua duraciio e a
partir do ano em que se contrata.

v oo

§ 4.0 Seguros em caso de morte
O prémio tGuico no seguro temporario
em .caso de morte é dado pela formula:

A’n_‘_v(lz —"l:c+1)+' "’U”(lx—]-n-—l_lz-!-n)
= lz

@x i

No seguro temporario, em caso de morte,
o segurador obriga-se a pagar tantos ca-
pitais aos herdeiros do segurade quantos
forem os segurados que fqlegam dentro
de doterminado prazo.

Ora sendo o seguro contratado por I, se-
gurados da idade x, no ano seguinte o
niimero de sobreviventes do grupo [, sers
l: 11 e, por isso, tem falecido I, — I,y

segurados ao terminar o primeiro-ano do
$6ZUT0 € Ly 4 n 41— lz 4 » do hoje a n anos.

Conseqlientemente o segurador, devendo
pagar no fim do primeiro ano tantos capi-
tais quantas as defun¢des nessa época e
de hoje a » anos tantos capitais quantas
as defungdes de hoje a-n anos, deve co-
brar dos segurados I, no principio do
contrato tantos prémios quantas sio as
defungaes a ocorrer no decurso do seguro
temporario. Bsses prémios, uma vez co-
brados pelo segurador, rendem durante
um namero de anos igual dquele em que
estiverem em poder do mesmo segura-
dor, e por isso o segurador deve cobrar
de cada segurado um prémio igual ao
cociente da divisio da soma dos valores
actuais dos capitais a pagar pelo niimero
de segurados.

A formula anterior converte-se em:

Ar=29,+ V' 1+ VG ot VG

l:v - Z:z: 41
porque L
babilidade de morte. A formula signi-
fica que o prémio é igual & soma dos
produtos das probabilidades de morte em
cada ano pelo valor .actual de 14, ren-
dendo a juro composto por um nimero de
anos igual ac ndmero de anos da duragio
do seguro, ou que é a soma dos valores
actuais das probabilidades de morte em
cada um dos anos de duracdo do seguro.
O prémio fixo anual no seguro tempo-
rério em caso de morte é dado pela- for-
mula:

__q representa a pro-

vg:c+v2qz+l+ vzq;:+2+"'”"qa:+n
1+vpx+uzpz-{—1+vspz+2+v"px+n

que significa que o prémio é igual ao
cociente da divisio do prémio tnico do
mesmo seguro pelo prémio duma renda
temporéna imediata, em que a primeira
anuidade fosse paga ao entregar o pré-
mio, ou que é o cociente da divisio das
somas dos valores actuais das probabili-
dades de morte em cada ano do seguro
pela soma dos valores actuais das proba-
bilidades de vida nos mesmos anos.

O prémio Gnico no seguro de vida in-
teira é dado pela férmula :

A, =vq -+ vgqm+1 —l—v3qw+2 4.0
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O prémio temporirio do seguro de vi-
da inteira é dado pela formula:

" _”%;‘l" V41 + v, ot ”49z+s e
RER S s b IR LD RS L
+.. VP gn

que significa que o prémio é igual ao pré-
mio tnico do seguro de vida inteira em
caso de morte a dividir pelo prémio duma
renda ‘temporaria imediata em que a pri-
meira anuidade fOsse paga ao iniciar o
contrato, ou que & o cociente da divi-
sdo da soma dos valores actuais das pro-
babilidades de morte anualmente pela
soma dos valores actuais das probabilida-
des de vida em cada ano.

O prémio vitalicio no seguro de vida
inteira é dado pela formula

VG + 2%, g+ V3, g V10, gt
1—|—vp$+v?pz +1 +v3pz+2+‘

P

que significa que o prémio é igual ao
cociente da divisio do prémio Gnico no
seguro de vida inteira pelo prémio duma
renda vitalicia em que a primeira anui-
dade fosse paga no inicio do contrato.

i § b.° Seguro mixto

O prémio no seguro mixto ¢ dado pela
formula
(v +v"p 1 1+ P8, 4 ooV, )
+v"pa:+n !

4 -
1+vpa: + v{px-’— 1 + vspz+2+"‘v"pz+n

an"

que ¢ a soma das fracgBes que represen-
tam os prémios dos seguros de capitais e
temporario em caso de morte. Esta for-
mula significa que o prémio é igual ao
cociente da divisdo da soma dos prémlos
tnico da constituicdo de um capital e
anico do seguro temporirio em caso de
morte pelo prémio duma renda tempori-
ria imediata em que a primeira anuidade
fosse paga ao entregar o prémio.

Os prémios nos seguros compostos sio

dados por foérmulas diversas, segundo a
espécie de seguro composto.

No seguro de prazo fixo o prémio inico
puro ¢ dado pela férmula:

' 1
Aa::n_—"l, 0in

o

a qual significa que o valor actual de um
capital a pagar e haje a n anos ¢ igual ao
cociente que resulta divisdo désse ‘capi-
tal pela expressdo (1--7)* e se obtem da
mesma forma que se deduz o valor actual
de um capital na férmula geral do juro
composto.

No seguro de uma renda de sobreviven-
cia o prémio Gnico puro é:

Ugy==0y — Qz:y
a qual significa que o valor actual de uma
renda de sobrevivéncia ¢ igual & renda
que se deveria pagar ao sobrevivente y a
partir do momento actual, menos a renda
pagével duranto a vida do falecido .

No seguro de um capital de sobrevivén-
cia a formula do prémio tnico é:

(1) 4, =20+ 975 [L1— o+
2y (L4 g )—pe (I, ) |

a qual representa o. somatorio dos valo-
res actuais do capital de sobrevivéncia em
cada ano do contrato.

O somatoério ¢ dado pela formula:
i

(o]
Loy=3S (37 =r) 03+
[ P

AFa—rts (@)

O
n—1
X
1

D

(49704

v |

\./

Fazendo :

[
5

fo'e) ) R + - N ‘v Vv i
Zp:y‘—l A+ tr—t=14ay
1

e 0s outros termos seguintes da equacido
anterior iguais repectivamente a:

(A4 Dy |
=y (L )
= (L4 e, )

® substltmndo estes valores nessa equa~
¢io, obtemos a formula (1) do valor actual
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do capital de sobrevivéncia, ou do prémio
umco.

+. O valor actual do capital de sobrevi-
vénma. em cada ano estd na férmula (2)
contldo na express:io . :

(3)2( rm ) (P;‘"‘+P )(1+l>"‘+

que, por sua vez, representa a probabili-

dade total resultante da soma do produto

dd, ‘probabilidade da’ vida de y pela pro-

babilidade da morte de e do produto

das probablhdades de morte de zey.
O pnmelro produto é: "

L P Px)

O segundo produto ¢:

f (p;-—-l__pn) (pn—l p;)

Somando :
-py (pn -1 .pa:) __I_ (pn — 1 pn) ( n—-1 ___]):)

ou ERTATEONS

(10"“~10 ) (pz"-}-p

que a render di'a expressio (3)-
No seguro combinado o premw puro

é dado pela seguinte equagdo do primeiro
grau:

e,) (1+a”“1)—0(1—|—l)“?(1‘-"wm) +
-+ wa?

que significa que na primeira opgio do
seguro combinado a soma do capital, mais
a renda a pagar pelo segurador ao segu-
rado, obriga o segurador a cobrar do se-
gurado um prémio que, pdsto a render,
perfaca exactamente essa mesma soma.
0] capltal é replesentado pelo termo:

cQ1 +z)"' >(1—--mx)

e a renda pelo termo wa?, cuja soma cons-
titui o segundo membro da equagiio.

O seoundo termo do ségundo membro
da_equagio contém uma. quantldade indi-
cada no primeiro membro da equacio,
Pela simples razilo de que a renda a pugar
6 igual ao prémio a receber.

Tirando na equacdo o valor de o, re-
sulta o prémio énico de um capital de so-
brevivéncia.

As formulas que ficam transcritas bem
demonstram que a sua aplicacdo aos ca-
sos concretos é fastidiosa e perigosa, pelas
numerosas operagdes aritméticas a que
dariam lugar e conseqiientemente pelas
probabilidades de &rro a que expdem;
a fim de evitar a repeti¢iio dessas opera-
¢des se criaram, pois, as tdbuas dos valo-
res comutativos, com cujo auxilio, rdpida-
mente e sem temor de érro, se obtém os
prémios no seguro de vida.

Assim como hé duas grandes, espécies
de seguro de vida, também hi duas clas-
ses de t4dbuas de valores comutativos: a
tdbua DNV para o cdlculo dos prémios no
seguro em caso de vida e a tdbua CN
para o caleculo dos prémios no seguro em
caso de morte, leiras que, na notaciio
actuarial correspondem a cada uma das
colunas que formam as tibuas de comu-
tacio.

A tabua dos valores comutatwos DN
consta de trés colunas: uima em que apa-
recem todas as idades correspondentes &
tdbua de mortalidade ‘e que se designa
pela letra @, outra que contém os produ-
tos dos sobreviventes em cada idade pelo
valor actual da unidade monetdria a juro
composto por tantos anos quantos os cor-
respondentes da coluna = e que tem a
designagio Dx e outra que contém a
goma déstes produtos desde a idade se-
guinte até o fim da tibua e que tem a
designagio Nz. .

A tibua dos valores comutativos CN
contdm também trés colunas; uma para
as idades e que é designada pela letra
x, outra que tem os produtos do nimero
de fungdes em cada ano pelo valor actual
da unidade monétiria e que é designada
pela letra C) e outra que contém a soma
dos plodutos da coluna C desde a idade
indicada na coluna « até o fim da tdbua
e que ¢ designada pela letra N..

Substituamos nas férmulas transcritas

.08 correspondentes valores das tdbuas de

comutacdo.

Por valores comutatwos, a formula do
prémio tnico da renda temporéaria ime-
diata é:

n__ \T _—

e D,,

w+n
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Por valores comutativos, a férmula do.
prémio dnico da renda temporaria diferi-
da é:

-zva: 4 N z+ntn
D,

n

a
n x

Por valores comutativos, a férmula do
prémio da renda vitalicia imediata é:

N
a,= D.
Por valores comutativos, a féormula do
prémio da renda vitalicia diferida é:

a =§r2i1b
n x =

Por valores comutativos, a formula do
prémio dnico para o seguro de capitais é:

hN

Por valores comutativos, a formula do
prémio fixo anual no seguro de capitais é:

-Da.-l-n
M—l ’—';Arm—}—n—-l

n o

Por valores comutativos, a formula do
prémio tunico no seguro temporirio em
caso de morte é:

M‘v_‘Mx

n
A D,

&

Por valores comutativos, a formula de
prémio fixo anual no seguro temporsrio
em caso de morte é:

.Zl’[ ‘_'Ma; +n

1 i\a;—i-n——- 1

P=N

Por valores comutativos, a formula do
prémio Gnico no seguro de vida inteira é:

M,
=
Por ,valores comutativos a formula do
prémio temporirio no seguro em caso de
morte é:
k M,
} Nyw1—Negn—1

x

X ©&

Por valores comutativos, a férmula do
prémio vitalicio no seguro de vida inteira

é:
M,
-Na:--l

Por valores comutativos, as féormulas
dos prémios tGnicos e anuais no seguro

P =
X

mixto sfio:
M,—M, 4D,y
A =
xn D,
__%—'-Z‘-[;c+n+Da:+n
an N~1'—"'Na:+n—l

Por valores comutativos, a equag?io do
seguro combinado 6

® (-Ms‘—'Nx+n>=CMa:+ 0] Nx-{-n—]—l

Temos indicado as formulas analiticas,
por valores comutativos, de cada espécie
de seguros.

A sciéncia actuarial, servindo-se das
tdbuas das anuidades, conseguiu organi-
zar algumas formulas de sintese matema-
tica que ddo os prémios anuais vitalicios
e 0s prémios temporarios em todos os se-
guros, em que nfo haja contra-seguro,
partindo dos prémios dnicos.

Basta, pois, conhecer os prémios tnicos
para se obterem em qualquer espécie de
seguro os prémios vitalicios e os prémlos
tempordrios: assim .se demonstra a im-
portancia de tais formulas.

Essas férmulas sfio:

4 A

BN me——— P=~——————-———-

? 1+4+a " 14-/n—1°
Al A

) i Ple — —

Pl=itn  "Peir7.—%
Al an

M omae L 2 M e

P 14-a nk 14 /a—1°

Nestas formulas P, P!, P represen-
tam os prémios vitalicios o P, P, P! o8
prémios temporarios; 4, 4', A" repre-
sentam os prémios tnicos e os denomina-
dores das fraccdes as anuidades.

Os prémios que se calculam mediante
o auxilio das férmulas apontadas cha-
mam-se Pprémios puros ou prémios mate-
méiticos; as companhias, porém, cobram
dos segurados outros prémios que se cha-
mam prémios de coméreio ou de venda, ou
prémios comerciais.
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.0 prémio matematico & um prémio
1deal, isto &, que seria bastante para o
sevurador satisfazer os seus compromis-
808 para com O se(rurado,,se ndo tivesse
despesas a efectuar com o exercicio da
indastia seguradora. :

+A indgstria dos seguros traz comsigo
.despesas de viria ordem: despesas de
administracio e despesa de remuneragiio
de agentes e corretores de seguros.

O prémio puro adicionado das despe-
sas de gestdo constitui o prémio de in-
ventario.

O prémio de inventdrio adicionado das
despesas de remuneragio de agentes cons-
titui o-prémio comercial.

HA também formulas para o célculo
dos prémios de inventdrio e dos prémios
comerciais, as quais se deduzem .adicio-
nando & féormula do prémio puro as car-
gas representativas das' despesas de ges-
tdo" e "das despesas de remuneraciio de
aoentes.

Assnn so computarmos em 4 por cento
do - capital seguro as despesas de gestdo
a férmula

que representa o prémio Gnico puro do
seguro de vida inteiro sdbre uma cabega
converter—se-hé em '

A,_A 10,004 (1 ax)-

sendo A’ o prémlo de inventario.
Se computarmos em 5 por cento as
despesas de remuneracio a formula

Ay = A, 10,004 (14 az)

\

converter--se ha em:

Aw 40,02
A 002

sendo A,y o prémio comercial.

'O seguro pode ser celebrado com’par-
tlcxpagao do segurado nos lucros do segu-
rador: 1 evidente que, em tal lnpétese,
prémio pago pelo segurado deve ser acres-
cido duma carga proporcional & taxa 'da
participagdo. As companhias portuguesas
no -seguro de vida -inteira, por exemplo,
quando -sejam feitos com Jpar ticipacio,
estebelecem. os prémios em dos de con-

tratos sem partxclpagﬁo. o

o

O segurado que celebra um contrato de

‘seguro com participacio nos lucros pode

dar a estes lucros varios destinos:

1.° Receber os lucros em dinheiro;

2.° Converté-los em aumento do capital
seguro, continuando a pagar o mesmo
prémio;

3. Aplicé-los & redugio da importancia
dos prémios ulteriores.

As formulas dos prémios do seguro
tornam-se mais complicadas quando ao
seguro se junta o contra-seguro dos pré-
mios. )

Por vezes o contra-seguro abrange ndo
86 os prémios pagos do seguro em ques-

‘tdo mas ainda os prémios totais da com-

bmagao adoptada.

' Os seguradores tdm organizado tarifas
que imediatamente Iles indicam o proé-
mios que os segurados devem pagar pe-
los seguros que Tealizam. '

Compreende-se como com relativa faci-
lidade essas tabelas de prémios podem
ser confeccionadas, pois que o segurador
possui as tabuas de mortalidade o.traba-
Iha com um juro determinado.

As tarifas costumam ser indicadas por
nimeros que, na convencgdo escolhida pe-
la emprésa seguradora, designam a espé-
cie de seéguro cujo prémio exaram.

Seja qual for a numeracio adoptada, 6
cvidente que haverd sempre muitas tari-
fas porque héd muxtas espécies de seguros
de vida.

Apresentamos uma tarifa para exem-
plo:

'

Tarifa n.° 1

Seguro Vida inteira — Prémios vitalicios
sem participac¢@io nos lucros

Capital seguro 1.0005. .

{dadt:‘;igoseglf-' Prémio anual Idadiggosegu- Prémio -
- 21 18593 - 51 ~ 47539
22 19429 52 495840
23 19467 D3 51853
24 20509 B4 53379
25 20855 55 56420

.. 26 218056 .. b6 ... D8JTH
27 21457 Y 61846
28 22811 58 64535 .
29 22369 59 . 67442
30 23430 60 70469
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Apresentamos a miesma tarifa noutra
companbhia :

Idades Prémio anual Idades Prémio
21 17432 5l 4456+
22 17566 52 406857
23 184803 53 48462
24 18543 D4 H0OJT9
25 18487 Hb H3810
26 19535 H6 BHY;Hh)
27 19885 57 58515
28 20438 b8 60392
29 20593 b9 63487
30 21461 60 67801

As duas companhias cuja tarifa para
o seguro de vida inteira reproduzimos
adoptam as mesmas tdbuas de mortalida-
lidade ¢ a mesma taxa de juro; porém
as suas tarifas sdo diversas.

A razio da divergéncia reside em que
uma dessas companhias tem as seguintes
cargas

4 %4 do capital seguro para despesas
de administragio.

D % do prémio comercial para despe-
sas de cobranca.

2 % do capital seguro para despesas
de angariagdio.

E a outra companhia as cargas seguin-
tes:

3 12 % do capital seguro para des-
pesas de administragio.

2 % do prémio para despesas de co-
branca.

1 %, do capital para despesas do an-
gariacio.

Apoés a publicacio do decreto de 1907
vhrias sociedades estrangeiras de seguros
de vida que exerciam a sua inddstria no
pais deixaram de realizar novos seguros
e apenas continuaram com 0s seguros pen-
dentes; no emtanty hi duas sociedades es-
trangeiras que continuaram a fazer novos
seguros e que sfo a sociedade francesa
«L’Urbaine» e a sociedade espanhola «La
Union y el Fenix Espafiol».

As tarifas destas sociedades estrangei-
ras sio mais elevadas do que as tarifas
das sociedades portuguesas, residindo o
motivo da diferenca em que as sociedades
portuguesas adoptam a taxa de juro de
4 % o as tibuas 4. F. e E. I'. e as men-

cionadas sociedades estrangeiras ou advp-
tam a taxa de juro de 3 /2 %, como a
sociedade francesa, ou seguem tibuas di-
versas, como a sociedade espanhola.

A vossa comissio é de parecer que to-
das as sociedades de seguros de vidas de-
vem assentar as tarifas de prémios e as
reservas mateméticas nas mesmas bases.

As sociedades de seguros mituos de-
vem adoptar a taxa de juro de 3,0
por cento, a tibua mortalidade (A. F.)
para os seguros em caso de morte, a ti-
bua da mortalidade (C. R.) para os segu-
ros em caso de vida e a carga de 6 por
cento do prémio para despesas de admi-
nistraciio e 1 por cento para despesas de
cobranca. .

As sociedades anénimas devem adotar
a taxa de juro de 3,5 por cento, a
tdbua da mortalidade (A. F.) para os se-
guros em caso de morte, a tdbua de mor-
talidade (R. F.) para os seguros em caso
de vida e a carga de 3,5 por mil do
capital seguro para as despesas da admi-
nigtracdo, 6 por cento dos prémios para
despesas de cobranca e 1 por cento para
despesas de angariagdio.

Constituigcdo das sociedades

As sociedades de seguros ndo podem
constituir-se definitivamente sem prévia
autorizacdo do Ministro das Financas.

Para obter tal autorizacfio, devem as
sociedades dirigir ao Ministro um reque-
rimento, instruido nos termos do artigo
5. do deereto de 1907, de forma a pro-
var que pela sociedade requerente foram
cumpridas as disposicdes da lei sdbre ca-
pacidade de segurar, entrega dos depdsi-
tos, condigBes técnicas gerais e especiais
de seguros, e regras acérca de emprésti-
mos so6bre as apélices emitidas pela so-
ciedade, determinacio das hipbteses de
participaclio dos segurados nos lucros e
respectivas percentagens, modelos das
apolices e declaragdes médicas, ete.

O requerimento é enviado ao Conselho
de Seguros para emitir o seu parecer s0-
bre a solidez das bases apresentadas. O
Ministro das Financas negarad autorizagio
sempre que o projecto dos estatutos e as
bases indicadas para as operacdes sé ndo
conformem com as leis ou niio oferecam
as garantias bastantes aos segurados,
nunca podendo recusar autorizaclio com
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fundamento de que a sociedade requerente
nfo é necessaria e devendo a portaria de
autorizac¢do ser publicada no prazo de no-
venta dias a contar da apresentaciio do
requerimento respectivo. :

.. A proposta ministerial, ampliando o
prazo estabelecido no artigo 41.°, 1.°,
do decreto de 1907, estipula que as so-
ciedades autorizadas que, no prazo de
cento e vinte dias depois de lhes haver
sido concedida a mesma autorizacio, nio
iniciem as suas operacgdes, perderdo a au-
torizagiio concedida, sob proposta do Con-
selho de Seguros.

A vossa comissdio concorda com a dou-
trina da proposta, mas entende que essa
obrigacdo imposta is sociedades de segu-
ros deve ter uma compensagdo no res-
peito pelos seus direitos, e assim é de pa-
recer que as sociedades de seguros a que
niio-foi dada a autorizagfio requerida no
prazo estipulado podem iniciar as suas
operacgdes sem essa autorizagfio.

Propondo-vos que adopteis essa adigiio,
a vossa comissiio tem em vista evitar que
se diga que o Ministério das Financas,
querendo atrair para o Estado a realiza-
¢lo dos segurcs que as sociedades de se-
guros também podem tomar, protela in-
definidamente a concessio da autorizagio
as sociedades, esmagando assim a sua
concorréncia por @sse processo de luta
“deslial.

Recursos

Parece & vossa comissfio que uma outra
modificagio deve ser introduzida no pro-
cesso da concessio da autorizagio.

_ A denegacio da autorizacio deve ba-
sear-se em que o projecto dos estatutos e
as bases adoptadas se nfio conformam
com as leis ou nio oferecem garantias
bastantes aos segurados. O estafuto ou
titulo constitutivo das emprésas segurado-
ras é um documento que deve ser feito
nos termos do artigo 114.° do Cédigo Co-
mercial e encerra um contrato de socie-
dade especialmente regulado no Cédigo
Comercial, um acto de comércio. O Codi-
go de Processo Comercial, por sua vez,
estipula no artigo 4.° que os tribunais co-
mereiais tém competéneia exclusiva’ para
conhecer das questdes  emergentes de
actos de coméreio e estabelece processos
especiais nos artigos 112.° a 139.° sobre o
contrato de -sociedade comercial. Nio ¢é,

pois, para o Supremo Tribunal Adminis-
trativo que se devem interpor os recursos
da denegacgio da autorizagfio, como esti-
pula o artigo 76.° da lei de 9 de Se-
tembro de 1908, mas sim para o Tri-
bunal do Comércio; como certamente nio
sio também os juizes do Supremo Tri-
bunal Administrativo as pessoas mais
técnicamente competentes para conhecer
se as bases adoptadas para as operagdes
de seguros sfio as mais consentineas com
os interésses dos segurados.

. Nem se diga que os recursos niio de-
vem ser interpostos para o Tribunal Co-
mercial porque désse tribunal fazem parte,
como juizes, membros do Conselho de
Seguros, porque também a vossa comis-
sdo é de parecer que os juizes do Tribu-
nal do Comércio ndio devem fazer parte
do Conselho de Seguros, para que nio su-
ceda que hajam de intervir como julga-
dores num pleito aqueles que sobre o
objecto da causa ja publica e oficialmente
manifestaram a sua opinifo.

Certamente o decreto de 1907 estabe-
lecia o recurso para o Supremo Tribunal
Administrativo pela consideracdo de que
se tratava de recursos a interpor duma
autoridade administrativa; mas tal consi-
deracio, atendendo mais a uma razio de
forma do que a uma razdo de fundo, n#o
pode subsistir perante os motivos que
apresentamos para transferir o recurso
para o Tribunal do Comércio, tanto mais
que o Ministro ndio pode denegar autori-
zaclio, alegando que a sociedade reque-
rente nio é necessaria.

Conselho de Seguros e Inspecgio
de Seguros

A proposta de modificagfio que deixa-
mos indicada implica uma alteracio na
composicio do Conselho de Seguros.

Nos termos do artigo 57.° do decteto
de 1907, o Conselho de Seguros seré for-
mado do administrador da Caixa Geral
de Depoésitos, dos juizes das duas varas
comerciais do ILisboa e dos lentes do
contabilidade e de operagdes financeiras
do Instituto Industrial e Comercial de
Lisboa. ‘

O artigo 58.° enumera as atribuicles
do Conselho, vastas e complexas, e que
podem repartir-se em func¢des de consule
ta, de inspecgio o de execugHo.
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E opinido da vossa comissdo que, para
aliviar o Conselbo de Seguros das suas
intimeras atribuigdes de natureza tam di-
versa, deveria a fiscalizaglio das empré-
sas seguradoras ser exercida por véirios
organismos, a cuja competéncia se atri-
buissem func¢des da mesma espécie. A lel
espanhola de seguros de 1908 fornece s0-
bre o assunto indicagdes modelares que
mui conveniente seria aproveitar. O Con-
selho de Seguros conservard as atribui-
¢cdes de cardcter meramente consultivo,
devendo as suas actuais atribuigdes ins-
pectivas e executivas ser confiadas a um
outro, organismo: a Inspecciio de Segu-
TOS.

O Conselho de Seguros, como junta
consultiva, deverid ter uma composicio
analoga aquela que apresentam os érgios
andlogos da lei francesa, da lei espanhola
¢ da lei sulga, isto 6, ser um organismo
em cuja constituicio entrem todas aquelas
pessoas que pela sua posigio devam to-
mar conhecimento directo das condictes

do exercicio da inddstria seguradora e '

possuam, além disso, uma competéncia
especial para o desempenho das suas fun-
cles.

Propomos a seguinte composicio: dois
, Senadores, trés Deputados, administrador
da Caixa Greral de Depdsitos, presidente
da Junta do Crédito Pablico, director ge-
rector geral do comércio e industria, di-
rector geral da previdéncia social, direc-
tor geral do trabalho, dois directores de
sociedades andnimas de seguros, dois di-
rectores das sociedades mutuas de segu-
ros, o presidente da Camara do Comér-
cio, trés actudrios e trés pessoas compe-
tentes em matéria de seguros.

A TInspecciio de Seguros, com atribui-
cdes meramente fiscais e executivas, deve
ser composta por técmicos a nomear so-
bre proposta do presidente do Conselho
de Seguros, depois de ouvido o mesmo
Conselho. O presidente do Conselho de
‘Seguros seré, ao mesmo tempo, presi-
dente da Inspeccio de Seguros. As fun-
cdos do Conselho de Seguros serdo gra-
tuitas e a retribuicdio dos vogais da Ins-

eccllo serd (f)aga pelo Ministério das
'%inangas', mediante dotagdo préviamente
orcamentada. -

. A modificacio que propomos na orga-
nizagio da fiscalizacdo dos seguros e o

modo de retribuigiio dos membros da Ins-

peccdo de Seguros ndo s6 tem, como conhse-
quéncia, .terminar com a faculdade que
tem presentemente o Conselho de Seguros
de nomear peritos gue o auxiliem no exer-
cicio das suas fung¢les e que recebem 30
por cento dos emolumentos corresponden-
tes aos actos em que intervém, mas ainda
fazer reverter para o Estado os emolu-
mentos e multas pagos pelas sociedades
seguradoras e que presentemente devem
custear as despesas com o Conselho de
Seguros e com a fiscalizagio por @éste
exercida.

A vossa comissio reputa esta reforma
altamente importante, nio s6 porque li-
vra os organismos fiscalizadores da sus-
peita de que exercem uma fiscalizacio
vexatéria no interésse préprio, mas tam-
bém porque livra o Conselho de Seguros
da calinia de que é organismo de incom-
petentes, assim baptizados pela lei, que
reconheceu a necessidade de o assistir de
peritos quando &le pretenda exercer as
suas funcdes.

Multas

A proposta ministerial reduziu conside-
rivelmente as multas estabelecidas pelo
decreto de 1907 para as falsas declara-
gdes, para a demora na apresentacdio de
documentos, para a infrac¢do de disposi-
¢des legais sObre seguros; igualmente a
proposta ministerial substitufu a acumula-
¢io de multas, aplicdvel & hipétese de
acumulagiio de infracgdes, pela aplicagéo
da multa maior agravada até o seu ma-
ximo e baixou consideravelmente as pe-
nalidades estabelecidas pelo decreto de
1907 para os casos de reincidéncia.

A vossa comissdio ndio pode concordar
com estas alteragdes do' decreto de 1907.
Na verdade, nfio faz sentido que, visando
a proposta ministerial a acrescer as ga-
rantias dos segurados dificultando a fun-
daciio de companhias de pouca solidez fi-
nanceira pelo aumento da taxa da reali-
zacdo do capital e pelo aumento do
montante dos depésitos, por outro lado
venha diminuir as responsabilidades das
emprésas seguradoras pelas acedes come-
tidas, convidando-as assim a cometer
essas infracedes. Tém-se fundado nume-
rogas sociedades de seguros de cuja se-
riedade, no cumprimento dos seus contra-
tos, h4 sérias suspeitas; o alarme surge
no mundo dos negocios perante essas fun-
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dagBes imprevistas 6 &, precisamente em
tal momento, que se tenta diminuir as
responsabilidades das companhias de se-
guros. ~

Por outro lado, a proposta ministerial
abre o campo de seguro a novas entida-
des cuja forca financeira n#o comporta,
em geral, comparacdo longinqua com a so-
lidez financeira das sociedades anénimas
de seguros e das grandes mutuas de se-
guros, e, precisamente, quando, por vir-
tude désse alargamento da concorréncia
seguradora, aumentam as possibilidades
da multiplicagio das infracgdes, tenta-se
reduzir as consequéncias criminais da in-
fraecdio.

Por todos estes motivos a vossa comis-
sio pensa que deve persistir o sistema de
multas do decreto de 21 de Outubro de
1907.

As multas constituem receita do Es-
tado.

Emolumentos

O decreto de 1907 estabelece que as
despesas com o Conselho de Seguros e
com a fiscalizagiio por éle exercida serdo
satisfeitas com o produto das multas e
emolumentos e com o produto liquido da
venda do relatério e Boletim e de quais-
quer outras publica¢des do Conselho.

A importancia do deficit que, por ven-
tura, se apurar com respeito a cada ano
econdmico, serd rateada pelas sociedades
de seguros portuguesas na proporc¢do dos
prémios cobrados no ano anterior, niio
podendo exceder 1 por mil das importan-
cias cobradas, e pelas sociedades estran-
geiras na proporcdo dos prémios relativos
a0s seguros respeitantes a Portugal.

Os emolumentos a cobrar das socie-
dades de seguros siio de 1003 para o pa-
recer sObre concessio de autorizaglo para
as sociedades se constituirem ou funcio-
narem ou para quaisquer modificagdes no
respectivo titulo constitutivo ou nas bases
adoptadas para o exercicio da industria,
tendo as sociedades por obecto o seguro
de vida, e de B0S, ndo tendo as socieda-
des por objecto ésse ramo de seguros.

As inspecgdes A escrituracio e docu-
mentos das sociedades de seguros custam
b0# as sociedades de seguros de vida
e 308 as sociedades que niio tenham por
objecto @ésse ramo de seguros; os exames

avulsos & escrita custam 208 e as inter-

vengdes nas liquidagbes das sociedades de
seguros de vida custam 1008.

Pensando a vossa comissfo que a Ins-
pecciio de Seguros ndo tenha participacdo
nos emolumentos, a elevacfio dos emolu-
mentos niio pode trazer consigo a suspeita
de que com ela se pretenda beneficiar os
seus vogais. A elevaciio dos emolumentos
justifica-se pela necessidade de fazer pa-
gar pelas sociedades de seguros todas as
despesas da sua fiscalizaciio, necessidade
que se n3o encontra arredada com as
actuais taxas de emolumentos, pois que a
lei admite a possibilidade de deficit a co-
brir pelas sociedades. :

Contribuigdo industrial

O decreto de 1907 estatuia, sobre con-
tribui¢des, que as sociedades nacionais
an6nimas de seguros pagariam contribui-
¢io industrial nos termos da legislagiio
vigente, que as sociedades estrangeiras
de seguros pagariam 2 por cento sobre
prémios de seguros de vida e b por cen-
to sObre os prémios de quaisquer outros
seguros, e que as sociedades portuguesas’
mutuas pagariam metade das taxas pagas
pelas sociedades estrangeiras.

A proposta ministerial estatui que as’
sociedades estrangeiras paguem o dobro
das taxas estabelecidas no decreto de
1907, e que, para os efeitos do pagamen-

‘to da contribuiciio industrial, as socieda-

des portuguesas que efectuem resseguros
em companhias estrangeiras sejam equi-
paradas is sociedades estrangeiras, de se-
guros. No novo sistema da proposta, as
companhias estrangeiras e as companhias
portuguesas que ressegurem no estran-
geiro~ passariam, pois, a pagar D por
cento sObre os prémios de seguros de
vida e 10 por cento sobre os prémlos de
quaisquer outros seguros.

A vossa comissiio entende que, em ma-
téria de contribuicdes, deve ser adoptado
outro sistema diferente do sistema do de-
creto de 1907 e do smtema da proposfa
ministerial.

A técnica financeira em matéria de se-
guros dove ‘ser orientada no sentido de
promover a nacionalizacio.-do seguro e
auxiliar o desenvolvimento da mutuah-
dade. '

‘A nacionalizacio do seguro con51ste em
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obter que os seguros de um pais sejam
realizados junto de companhias nacionais,
evitando-se assim a drenagem do ouro
em pagamento de prémios a companhias
estrangeiras que se dard, se nelas se efec-
tuar directamente o seguro.

O auxilio & organizacio mutualista em
matéria de seguros tem por fim nio sé
desenvolver o sentimento da previdencia
e realizar a popularizacio do seguro pela
multiplicagiio das mutuas de seguros,
mas ainda tornar mais leve o encargo do
seguro pela reduciio das cargas que, adi-
cionadas ao prémio puro que deve ser o
ideal das mutuas, tornam elevado o pré-
mio de seguro nas sociedades anénimas
de seguros, cujas operagdes sfio orienta-
das pelo desejo do lucro e ndo pelo amor
ao seguro, como virtude a espalhar. I
assim que nem todas as matuas devem
gozar de vantagens fiscais em face das
sociedades anénimas de seguros, mas tam
somente as mitnas que realizam a sua
verdadeira funciio de seguro gratuito e
se nfo deixam arrastar pela idea do lu-
cro; é, por isso, que a lei francesa equi-
para as mutuas de seguros as sociedades
anénimas, sempre que elas paguem co-
missdes ou retribuicdes de qualquer es-
pécie.

Um outro critério a adoptar no lanca-
mento da contribuicio industrial sobre as
emprésas de seguros consiste em langar
essa contribuigdio sébre os prémios e
nunca sobre o capital, pois que, sendo a
contribuicio lancada sobre o capital,
acontecerd que sociedades com o mesmo
capital mas com cifras diversas de negé-
cios e, consequentemente, de lucros pa-
guem a mesma contribuicdo, o que é re-
voltante e iniquo. A contribui¢do indus-
trial é fundamentalmente um imposto de
rendimento ¢ ndo um imposto sobre o ca-
pital, que na moderna sciéncia financeira,
onde domina a teoria das faculdades, se
encontra irremedidvelmente condenado
pelas iniquidades a que d4 ocasifo.

A vossa comissiio ndo concorda, pois,
que continue a persistir o sistema de tr1-
butar as sociedades nacionais anénimas
de seguros pelo capital; é de parecer que
a sua tributacio deve ser feita sobre o
rendimento, isto é, sobre os prémios, como
sucede com as sociedades estrangeiras e
com as sociedades mutuas. Propde que
adopteis o seguinte quadro de tributacdo:

Sociedades estrangeiras de seguros:

5 por cento sobre os prémios de se-
guros de vida.

10 por cento sdbre os prémios de
quaisquer outros seguros.

Sociedades nacionais an6énimas de segu-
ros ¢ mutuas que realizem lucros ou
déem comissdes ou retribuicdes:

2,6 por cento sobre os prémios de
seguros de vida.

O por cento sdbre os prémios de
quaisquer outros seguros.

Sociedades nacionais matuas de segu-
ros:
1 por cento sodbre os prémios de se-
guros de vida.
2,5 por cento sobre os prémios de
quaisquer outros seguros.

Eis os critérios que nos levaram a pro-
por esta tabela:

1. Para as sociedades estrangeiras
adoptamos as taxas da proposta ministe-
rial, que sido as taxas dobradas do decre-
to de 1907, para dificultar o exercicio da
indtstria seguradora em Portugal por
companhias estrangeiras e, consequente-
mente, nacionalizar o seguro e evitar a
drenagem de ouro que as companhias es-
trangeiras fazem para o seu pais.

2.° Para as sociedades mutuas nacio-
nais adoptamos as taxas de 1 por cento
e 2,0 por cento porque sdio as taxas es-
tabelecidas no decreto de 1907 e porque,
sendo essas taxas inferiores s taxas que
propomos para as sociedades nacionais
andénimas de seguros, beneficia-se a ex-
pansio da mutualidade no campo dos se-
guros sem prejuizo dos interésses do Te-
souro.

3.° Para as sociedades andénimas nacio-
nais propomos as taxas de 2,5 por cento
e D por cento, porque as sociedades ané-
nimas nacionais nem devem gozar os be-
neficios das sociedades mutuas, nem tam-
bém devem ser tributadas tam fortemente
como as sociedades estrangeiras.

Por sua vez, o Tesouro s6 tem a lucrar
com a adopcdio da nossa proposta, que au-
menta consideridvelmente as suas receitas.
Pelo regime fiscal, actualmente em vigor,
as sociedades anénimas pagam, As vezes,
menos do que as sociedades miituas de
seguros, 0 que é um contra-senso ; com a



nossa proposta ndo s6 jamais se poders
repetir tal contra-senso, mas, sendo as ta-
xas que propomos para as sociedades ano-
nimas de seguros mais elevadas do que
as que pagam actualmente as mituas e
que conservamos, os recursos do Tesouro
por contribuicdo de seguros aumentam.

Convém acrescentar que nem todas as
mituas beneficiam do regime - fiscal de
protecgdo, mas apenas as muatuas que ndo
realizarem lueros nem pagarem comissdes
nem retribuicdes de qualquer natureza;
todas as outras miutuas sdo equiparadas
As -sociedades anénimas para efeitos fis-
cais. '

H4 mttuas que s6 de matuas tem o
nome e que no fundo sfio apenas socieda-
des de intuito especulativo, que se acober-
tam sob a capa da mutualidade; estas
niio merecem proteccio alguma do Es-
tado. '

Regime fiscal do resseguro

A vossa comissiio entende que, no du-
plo intuito de ndo subtrair o resseguro &
sua tendéncia do internacionalizacdo e de
nio diminuir as garantias dos segurados,
se deve adotar um regime especial para
0 Tesseguro.

O resseguro 6 util para um pafs quan-
do as companhias estrangeiras vém res-
segurar nas companhias nacionais, porque,
em tal hipOtese, as companhias nacio-
nais, credoras das companhias estrangei-
ras pelo montante dos prémios do resse-
guro, receberfio em ouro o pagamento
désses prémios, que assim val acrescer
o stock nacional de ouro.

O resseguro 6 prejudicial para um pais

quando as companhias nacionais ressegu-
ram nas estrangeiras, porque, neste caso,
seriio as companhias estrangeiras credo-
ras das nacionais pelos prémios deresse-
guro e o ouro deve abandonar o mercado
nacional para ir para os paises domicilios
dag companhias estrangeiras.

Destas consideragtes resulta que a acclio
fiscal do Estado deve ser orientada no
sentido de facilitar o resseguro das com-
panhias estrangeiras nas companhias na-
cionais e de dificultar o resseguro das
companhias nacionais nas companhias es-
trangeiras, ndo devendo, porém, o crité-
rio das dificuldades ir até ao ponto de
obstar A realizd¢io do resseguro.

Em Portugal as companhias segura-
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doras tem pequenos capitais e, por isso,
niio podem tomar todos os resseguros que
que lhes oferecem as outras companhias
nacionais, sendo obrigadas as companhias
que pretendem ressegurar a levar o res-
seguro As companhias estrangeiras, sob
pena de ndo ressegurarem, com manifesto
prejuizo dos segurados e da seriedade do
seguro. ‘

Nio defendemos o monopdlio do resse-
guro pelo Estado pelos mesmos motivos
por que nio defendemos o monopdlio do
seguro, embora perfilhemos essas doutri-
nas. ‘ o ,

Tendo em vista as consideragdes expos-
tas, a vossa comissio entende que 0s res-
seguros efectuados por companhias estran-
geiras junto de companhias nacionais de-
vem de ser isentos de pagamento de con-
tribui¢dio industrial e que as companhias
nacionais que ressegurem no estrangeiro
ndo devem por isso ser equiparadas as
companhias estrangeiras: tal nos parece
a boa doutrina. :

Corretores de seguros

‘A vossa comissfio entende que deve ser
criado um corpo de corretores de seguros
por cujo intermédio se faca a emissdo das
apélices de seguros; o fim da vossa co-
missdio 6 evitar os abusos cometidos pe-
los angariadores de seguros e reduzir o
custo de seguro pela diminuicdo das des-
pesas feitas com o pagamento de comis-
sdes a angariadores.

Conhecem-se assazmente 0s processos
de que usam os angariadores para arran-
jar subscritores de propostas de seguros:
pintam a0 segurado em cores de sedugio
irresistivel as vantagens imeneas e incon-
taveis dadas . pela companhia segura-
dora aos seus segurados a troco do paga-
mento anual dum pequenissimo prémio,
ocutando o reverso da medalha, isto 6,
todas as faculdades que a companhia se
reserva e que podem tornar-se a ruina
dos segurados. Nesta forma criminosa de
propaganda esti a vantagem dos angaria-
dores,. que recebem tanto maior numero
de comissdes quanto maior for o niimero
de seguros .que alcancarem; e nio se
oculte que hé presentemente entre as com-
panhias verdadeiros duelos para a eleva-
clio das taxas das comissfes a angariado-
res, a fim de atrair, porventura, niio og
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angariadores mais hébeis, mas os anga-
riadores menos escrupulosos, chegando
as companhias ao ponto de pagar adianta-
damente aos angariadores o valor total
das comissdes, quando o que seria razod-
vel, e em harmonia com a boa contabili-
dade comercial, era que os angariadores
recebessem a comissdio repartida por de-
terminado numero de anos, uma vez que
a comissdio incide sobre o prémio. Se hou-
vesse corretores oficiais de seguros, como
h4 corretores oficiais de cambios e corre-
tores oficiais de mercadorias, nio poden-
do a angariacdio ser efectuada por indivi-
duos que nio tivessem o diploma de cor-
retores de seguros, ndio s6 se niio pratica-
riam as angariacdes dolosas realizadas
por pessoas de poucos escripulos e de
nenhuma competéncia téenica, mas ainda
as proprias companhias lucrariam em be-
neficio dos segurados, evitando o paga-
mento de avultadas comissdes e tendo ao
seu servigo pessoas de inegével reputa
ciio moral e de reconhecida competéncia.

A vossa comissio entende, pois, que
deve ser criado um corpo de corretores
de seguros. Os corretores de seguros de-
vem ser maiores de 2D anos de idade,
possuir probidade moral atestada pela Ca-
mara de Comércio, estar no gozo dos
seus direitos civis e politicos, nfio ter so-
frido qualquer condenagio em processo
criminal, e possuir o curso superior do
comércio.

A funcio de corretor de seguros nio
devera ser uma funcfio de deslial concor-
réncia, cantando os beneficios da Compa-
nhia em que trabalha como corretor e
desacreditando o nome doutras Compa-
nhias; a sua func¢io, sem deixar de ser
orientada pelo exercicio da diligéncia no
interésse da Companhia de que é corretor,
deve ser de auxilio ao segurado, expli-
cando-lhe as bases da apoélice, o sentido
dos termos da sua redaccdio, os direitos e
obrigacdes que ela comporta, nnma pala-
vra, esclarecendo.

Das entidades seguradoras

A evolugio econémica e jurfdica dos se-
guros assinalou-se no sentido de a funglo
seguradora deixar de ser exercida por
particulares para passar a ser exerci-
da por sociedades anénimas; e tam fri-

sante ¢ esta tendéncia da evolugiio que

Vivante nio duvida considerar a associa-
¢do na emprésa como um dos elementos
essenciais do contrato de seguros.

O decreto de 1907 estabelece que o se-
guro s6 pode ser exercido por sociedades
anénimas e por sociedades mutuas, adap-
tando-se, pois, & tendéncia indicada.

Motivos de ordem viria haviam deter-
minado esta tendéncia. O desenvolvimento
do campo a que o seguro estende as suas
operagdes, o aumento da riqueza ptblica
e, conseqiientemente, dos valores seguré-
veis, as freqlientes e funestas faléncias
dos seguradores individuais, as fraudes
feitas pelo acordo dos segurados e segu-
radores em prejuizo dos reseguradores,
a chicana a que recorriam os segurado-

, Tes para se eximirem ao pagamento das

indemnizagdes, a necessidade para o se-
gurado de procurar diversos seguradores
para por &les distribuir o valor de seguro
a efectuar, tais foram os motivos que mo-
nopolizaram o seguro em proveito das
sociedades anénimas.’ .

Com excepcio da Inglaterra, onde a
forca do principio individualista manteve
o segurador em nomse individual, ainda
que em decadéncia manifesta, em todos
os paizes os seguros siio efectuados por
emprésas colectivas.

A proposta ministerial amplia o campo
dos seguros a outras emprésas, eomo se-
jam as sociedades por cotas, reservando
o seguro de vida para as sociedades ano-
nimas e para as sociedades mutuas-

A vossa comissdio de coméreio e indus-
{ria ndo concorda com a proposta minis-
terial, e 6 de parecer que deve ser man-
tida a disposicio do decreto de 1907,so-
bre capacidade seguradora.

Segundo a proposta ministerial, as em-
présas de seguros, que ndo forem socie-
dades mitnas, devem possuir um capital
de 500 contos, do qual deve estar reali-
zada a quarta parte, isto é, 125 contos. A

-vossa comissio & de parecer que o capi-

tal social de 500 contos seja elevado a
1:000 contos, em virtude de razdes que
adiante expord: nestas condigtes n#io ha-
verd sociedades em comandita por acgdes
nem sociedades por cotas que retnam
uma tam consideravel quantidade de capi-
tais.

As sociedades em comandita por accdes
nunca logram relnir somas consideraveis
de capital, porque a administraciio desta
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espécie de sociedades é apenas exercida
pelos sbcios em nome coléctivo, ndo po-
dendo os soécios comanditrios praticar
.quaisquer actos de administracfio, sem ex-
pressa autorizaciio dos sécios gerentes.
Por isso, os capitalistas que querem colo-
car os seus capitais em titulos de socieda-
des mercantis preferem certamente com-
prar titulos de sociedades anénimas, a
cuja administracio podem sempre perten-
cer, do que comprar acgdes de sociedades
em comandita, em cuja administracionunca
podem entrar, salvo adquirindo a qualida-
de de sécios em nome colectivo, isto é,
com responsabilidade ilimitada, o que é
bem pouco cémodo para um capitalista.
Acresce que as sociedades em comandita

por accBes representam uma transicio

para o regime das sociedades andénimas,
diminuindo o0 seu nimero anualmente para
aumentar, em contraste 16gico, o ndimero
das sociedades an6nimas.

Alem disso, pertencendo a geréncia so-
cial Ginicamente ao sécio em nome colecti-
vo, torna-se necessirio que os sbcios ca-
pitalistas conhecam perfeitamente as qua-
lidades de honra, probidade, saber pro-
fissional e ainda de trabalho do sécio ge-
rente, circunstincias que dificultam assaz-
mente a constituicio das sociedades em
comandita por acgdes. :

As sociedades por cotas, criadas entre
nos pela lei de 11 de Abril de 1901, sdo
sociedades de responsabilidade limitada ao
montante do capital social, de tal forma
que, se o portador remisso duma cota nio
realiza as entradas em divida e a socie-
dade niio consegue haver essaimportincia,
nem dos anteriores proprietdrios da mesma
cota, nem por melo de venda, todos os
outros socios deverdio entrar com a parte
que faltar.

As sociedades por cotas tem tomado
entre noés um notivel desenvolvimento,
mas sio, ndo obstante, bem poucas aque-
las que trabalham com os capitais reque-
ridos para o exercicio da funglo segura-
dora. De resto, ndio devemos ocultar que
admitir que as sociedades por cotas de-
vam poder tomar seguros seria caminhar
para o regime do segurador em nome in-
dividual, pois que as sociedades por cotas
tem poucos s6cios o muitas vezes a quisi
totalidade do’ capital social encontra-se
nas mios de um sécio, tendo os outros as
cotas minimas da lei.

I

As sociedades por cotas, deve dizer-se, -
tem-se desemvolvido muito entre nés preci-
samente porque siio um meio de que se
gervem os proprietirios das grandes em-
presas comerciais para reter junto a sios
empregados de valor: dio-lhes uma ma-
gra cota de 1008, chamam-lhes socios,
mas na realidade o novo sécio, envaideci-
do pelo nome de sécio, encontra-se na sua
nova situagiio numa posigiio bem mais pre-
ciria do que naquela que tinha como
simples empregado. Os exemplos sfio co-
nhecidos para ndo termos de os citar.

A vossa comisslio pensa, pois, que deve
manter-se a doutrina do decrc¢to de 1907,
embora modificada quanto & responsabili-
dade dos accionistas para melhor garantia
dos segurados. O Codigo Comercial esti-
pula que a responsabilidade dos acionistas
remissos serd estabelecida pelos estatu-
tos; & sabido também que a nossa lei s6
permite que as acgdes sejam convertidas em
titulos ao portador depois de integralmente
pagas, embora consinta que a sua nego-
ciabilidade se efectue depois de se terem
pago 30 por cento do seu valor nominal.

Nio tem o nosso Cédigo disposigiio iden-
tica & do Cddigo Comercial de Itilia, pela
qual a sociedade pode fazer vender as
acedes dos accionistas remissos.

Se no nosso Cédigo existisse tal dispo-
siglo evitar-se-ia o defendido processo das
caucdes pelas quantias subscritas e ainda
nio pagas, que tem o inconveniente de
obrigar o accionista a efectuar o deposito
prévio de quantia proporcional ao valor
das accdes subscritas, e de colocar nas

-mios da administracfio da sociedade somas

enormes de capital de que ela niio carece,
como niio carece da soma correspondente
4 diferenca entre o capital realizado e o
capital subscrito, nio realizado, que ndo
fot chamado.

Se for modificada a disposiciio do Co-
digo Comercial, que apenas exige que, no
acto da subscrigfio, o accionista pague 10
por cento do capital subserito, no sentido
de que o pagamento, no acto da subseri-
¢lio, seja elevado a 30 por cento do capi-
tal subscrito, n8o haverd justo receio dos
accionistas remissos, tendo a sociedade o
direito de vender as suas accdes, porque
tais accionistas virdo a perder a soma de
capital relativamente importante que ja
desembolsaram.

De resto, se as sociedades em coman-
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dita por acgdes e as sociedades por cotas
s3o incompetentes para o seguro de vida,
como se tornam capazes dos outros ra-
mos de seguros? Dir-se hd, por certo,
que no ramo de.vida as responsabilidades
sd30 maiores, e que, por isso, s6 as socie-
dades an6nimas, com 0s seus enormes ca-
pitais, podem estar em condigdes de ex-
plorar ésse ramo de seguros.

Perém, diremos que as responsabilida-
des no ramo de vida sdo cobertas pela
especial reserva matemditica que se forma
ndo com deducgdes do capital ou do fundo
de reserva, mas pela acumulacio duma
cota parte dos prémios pagos pelos se-
gurados.

Compulsando as legislagdes, nota-se
que todas entregam a func¢iio seguradora
a sociedades anénimas e a sociedades mu-
tuas.

- Capital

A proposta ministerial aceita sobre a
cifra do capital subserito a disposicdio do
decreto de 1907. mas modifica a taxa do
capital realizado.

O Codigo Comercial exige para a cons-
titnicdo definitiva das sociedades anoéni-
mas que esteja o capital social inteira-
mente subscrito, e que os subscritores
hajam pago 10 por cento, em dinheiro, do
capital por 8les subscrito, salvo tratando-
-se de sociedades anbénimas bancirias ou
de seguros, que podem constituir-se com
o deposito de D por cento do capital subs-
crito. A excepcio aberta a favor das so-
ciedades anénimas bancéirias e de segu-
ros funda-se em que o capital destas so-
ciedades se niio destina imediata e direc-
tamente a comérecio, mas serve Wunica-
mente de caugiio subsididria das operacdes
sociais. No entender do Cédigo Comercial
essas sociedades trabalham respectiva-
mente com os fundos resultantes da acu-
mulaciio dos depoésitos ou dos prémios. O
decreto de 1907 alterou a doutrina do
Codigo Comercial. Sobre a cifra do capital
subscrito estabeleceu que as sociedades
an6nimas de seguros sé poderfio consti-
tuir-se com capital ignal ou superior a
500 contos, e sobre a cifra do capital rea-
lizado, tendo dispensado as sociedades de
seguros da obrigatoriedade do deposito
de D por cento do capital subscrito, es-
tatufu que as sociedades de seguros s6
poderiam obter autorizagfio e constituir-

-se definitivamente desde que depositas-
sem na Caixa Geral de Depdsitos deter-
minadas importincias. KEssas importan-
cias sdo para as companhias de seguros
de vida superiores a 10 por cento do ca-
pital subscrito, para as companhias de
seguros de incéndio iguais a 10 por cento
do capital subscrito e para as companhias
que eoxplorem outros ramos de seguros
inferiores a 10 por cento do capital subs-
rcrito, isto é, para as companhias de se-
guros de vida 75 contos, ou sejam 15 por
cento do capital subscrito, para as com-
panhias de seguros contra incéndio 50
contos, ou sejam 10 por cento do capital
subscrito, e para as companhias de segu-
ros contra outros riscos 25 contos, ou se-
jam 5 por cento do capital subserito, quan-
do &ste capital seja de 500 contos no mi-
nimo do decreto.

A lei de 9 de Setembro de 1908 modi-
ficou a cifra dos depositos do decreto de
1907, reduzindo-os respectivamente a 50
contos, 20 contos e 12:5008 réis para
as sociedades de seguros de vida, incén-
dio ou ontra espécie de seguros, isto 6,
10 por cento, d por cento e 2,5 por cen-
to do capital subserito. Nestes termos,
pois, s6 as companhias de seguros de
vida sdo obrigadas a ter depositos iguais
aos das sociedades anénimas, pois as ou-
tras companhias de seguros continuam
gozando dos favores do Cédigo Comer-
cial, chegando a protecciio da lei de 1908
a criar um regime especial de favor para
as sociedades anénimas de seguros mari-
timos, postais, de mercadorias em trin-
sito e quaisquer outros cuja duragiio seja,
em geral, de menos de ano, as quais sdo
até dispensadas do depésito exiguo do
Cé6digo Comercial, para ficarem apenas
sujeitas ao deposito de 2,5 por cento do
capital subscrito.

A proposta ministerial restaura os de-
positos do decreto de 1907, tendendo.
pois, ao ostabelecimento das percenta-
gens para depositos do capital realizado
que encontramos na vigéncia désse de-
creto. -

Por outro lado amesma proposta obriga

" as sociedades andénimas de seguros, qual-

quer que seja a espécie de seguros que
explorem, a realizar 25 por cento do ca-
pital subscrito.

Resulta assim do confronto da taxa
do capital realizado com as taxas de de-
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pbsitos que as sociedades de seguros de
vida ficardo em cofre com 10 por cento
do capital social que ndo slio obrigados
a depositar e de quo talvez nfo care-
cam para infcio das suas operacgdes, isto
é, a diferenca ontre a taxa do capital
realizado que 6 de 25 por cento e a taxa
do dep651to que é de 15 por cento,.0 que
equivale a50.000§; as sociedades de segu-
T08 contra incéndios ficarfio om cofre
com 15 por cento do capital social de
que certamente nilo carecem para inicjo
das suas operagies, isto 6, a diferenca
entre a taxa do capital realizado que é
de 2b por cento e a taxa do depésito que
¢ de 10 por cento, o que equivale ‘a
75.0008; as outras sociedades de seguros
que explorem seguros de somenos jmpor-
tancia ficario em cofre com 20 por cento
do capital social de que, com absoluta
certeza, nilo carecem para inicio das suas
operagdes; isto 6, a diferenca entre ataxa
do capital: realizado que & de 25 por
cento e taxa do depésito que é de b por
cento, o' que’ equivale a 100.0008. Em
conclusdo, as ‘sociedades de seguros de
menores responsabilidades ficario em co-
fre' com ‘somas de capital superiores is
companhias de maiores responsabilida-
des, o que é positivamente um grande
-perigo, tanto mais que a proposta minis-
terial niio estipula aplicacdio especml para
o capital realizado disponivel.

A vossa comissiio ndo concorda, pois;
.com a doutrina-da proposta ministerial.

A cifra de 2b por cento para realiza-
¢ilo do capital subserito ndo constitui uma
excepeilo, - quando se recorde 'que a lei
francesa das sociedades an6nimas, sem
fazer distinedio para as sociedades de so-
guros, exige quoe todas as sociedades ané-
nimas, seja qual for a espéeie de comér-
cio a que se dediquem, para iniciar as
suas operacdes comerciais sfio obrigadas
a realizar 25 por cento do capital subs-
crito e quando se lembre que o Cddigo
Comorcial - italiano excede a taxa do 95
por cento, obrigando todas as sociedades
an6nimas a realizar 30 por cento, e em
dinheiro, do capital subscrito.

A soma-de 500.0005 exigida para as
sociedades andnimas de seguros se pode-
rem definitivamente constituir é também
reduz1da.

- A cifra'dé capital social nas sociedades
andénimas é determinada pela forga do vin-

culo das responsabilidades que prende as
sociedades anonimas aos credores sociais

. comuns e privilegiados.

‘As’ sociedades anénimas sio aquelas
em que os associados limitam a sua res-
ponsabilidade ao valor das acgdes com
que subscreveéram 'para o capital social,
de tal forma que os accionistas subscrito-
res sfio responsdveis péla importancia da
subscriclo emquanto as acgdes subscritas
niio ‘estdo integralmente pagas, e, para
garantia da realizag:io da sua responsa-
bilidade livremente aceita, nio s6 as
acgbes siio sompre nominativas emquanto
o seu valor nominal ndo estiver integral-
monte pago, mas também, quando uma
sociedade comercial estiver em liquida-
¢flo, os liquidatérios devem sempre exigir
dos socios o pagamento das quantias por
que estes forem responsiveis para com a
sociedade, nfio podendo nunca proceder-se-
a partllha dos. valores, sem que se en-
contrem satisfeitas as ‘dividas passivas da
sociedade ou consignadds as quantias ne-
cessdrias para o seu pagamento.

O capital social das companhlas de sé-
guros nio pode responder sériamente
pelo cumprunento das obrigacdes sociais
pois que ndo chega a ser b por cento do
valor dos capltzus seguros.

.Dir-se h4 quo os capitais seguros se
nio devem introduzir no computo das
obrigagdes sociais, pois que as compa-
nhias de seguros s6 tomam obrigagio do
indemnizar o segurado depois da realiza-
¢fio do risco contra o qual estaya seguro,
impengendo até entdo toda a obrigaciio
sobre o segurado pelo pagamento do pré-
mio, sendo certo que, para garantir o
cumprimento das obrigacdes resultantes
para as companhms da realizacio dos
riscos e da emissdio de apoélices de segu-
ros, as sociedados do seguros sio obriga-
das a constituir roservas matemditicas,
reservas -de garantia, reservas de segu-
ros vencidos. e reservas de sinistros por
liquidar, além do deverem -ter, como so-
ciedados an6nimas, a reserva estatutiria
¢ poderem ter ainda outras, roservas es-
peciais que queiram constituir. ..

O capital social das companluas de se-
guros- % -calcilado em 30:000.0008, dos
quais ostdo realizados 3:000.0008, e as
reservas em 4:000.0004; como os capi:
tais seguros se avaliam em 672:000.0008,
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ainda quo a0 capital social adicionemos o
montante das reservas, a proporcio de b
por cento do capital social para o capital
seguro quasi se ndo altera.

(Certamente que s6 depois da realiza-
cBo do risco a obrigacio da Companhia
so torna exigivel por parto do segurado,
mas nem por isso a companhia de segu-
ros deixa de estar presa ao segurado an-
tos da realizaclo do risco pela obrigacio
que tomou no contrato de scguro de pa-
gar o valor dos objectos sinistrados; se
assim ndo fora, bastariam & companhia
as roservas de scguros vencidos ¢ as re-
servas de seguros em liquidacdo! O que
6 preciso 6 que a Companhia tenha o ca-
pital necessario para garantir as suas
obrigacdes quando as reservas nfio che-
‘guem.

Entende a vossa comissiio que a cifra
do capital social deve ser elevada ao do-
bro; que as acgdes das companhias do se-
guros ndo devem ser emitidas por um

valor nominal inferior a 1008; que deve ’

sor obrigatério para as sociedades do se-
guros estipular nos seus estatutos que a
sociedade fica sempre com o direito do fa-
zer vender as acgdes des accionistas que
n#o rospondam &s chamadas do capital
subscrito; que a taxa ou realizaclio do
capital deve ser elevada a 30 por cento
do capital social; que a responsabilidade
méixima dos accionistas nfio deve ir aldm
‘de 12 contos. Nestas condicgdes, os accio-
nistas apressar-sc hiio a responder as
chamadas do capital subscrito, pois quo
saberiio que podem perder ndo ji 10 por
cento do capital subscrito, o que poderia
ser uma quantia mfnima, mas sim 30 por
cento désse capital, qnantia muito maior.
E para que a quantia de 30 por centodo
capital subscrito nio seja uma quantia do
pequeno valor, que se possa perder sem
custo, as accdes das companhias de segu-
ros niio deverdo, como se disse, ser emi-
tidas por um valor nominal inferior a
1008, cifra que, de resto, é hoje j4 o pa-
driio médio das accdes das nossas socie-
dades anénimas.

Finalmente, ¢ em virtude das razdes
especiais acima expostas e que conduzem
a um perigoso absurdo, a vossa comissdo
6 do parecer que o capital realizado deve
ser empregado nos mesmos termos das
reservas, salvo aquela parte, alem dos
depositos permanentes, que s compa-

nhiag for necessiria para despesas da
fundaclo, estabelecimento e inicio.

Os capitais n#o so afastardo das em-
presas de seguros emgquanto se permite
que um s6 accionista possa subscrever até
4 quantia de 12 contos; e nem hd perigo
com esta permissiio em inutilizar o intui-
to de obstar a que os accionistas remissos
ndo respondam as chamadas do capital
social, porque, devendo dessa quantia es-
tar, desde o momento, da subscri¢iio rea-
lizada, a soma de 3.6008, e fazendo a
sociedade vender na bolsa as acgdes do
accionista remisso, nenhum accionista se
sujeitard a perder 3.6008. Acresce que
ndio deverd aparecer na pritica o caso
dum accionista subscritor de 12.000§ ser
remisso, pois que quem tem disponibili-
dades para realizar duma s6 vez a soma
de 8.600§ também tem disponibilidades
para os pagamentos posteriores do capi-
tal, tanto mais que os pagamentos s&o,
de ordinario, feitos por prestacdes do ca-
pital subscrito em divida, & medida das
necessidades sociais.

A cifra de 12.0008 n#o foi escolhida
arbitrariamente. Em primeiro lugar era
preciso escolher uma cifra providente que
nem afastasse das companhias de segu-
ros os grandes capitalistas, nem, ao con-
trario, conduzisse as empresas de segu-
ros ao monopélio dalguns capitalistas. A
cifra de 12.0008 satisfaz ésse desideratum
duplo: nem afasta os grandes capitalis-
tas, porque s6 pessoas ricas poderdo dis-
por da soma escolhida nas condicBes de
roalizacio de capital preconizadas, nem
tem o perigo do monopélio, porque nunca
um accionista pode possuir mais do que
a octogésima parte aproximadamente, do
do capital social, isto 6, 120 ac¢les para
uma totalidade ‘de 10:000 ac¢des.

Portanto, em consequéncia das modifi-
cacdes propostas pela vossa comissio, re-
sulta: 1.°, que toda asociedade anénima de
seguros deve tor um capital de 1:000.0004,
do qual deve ser realizado, no acto da
subsericgio, a soma de 300.0004; 2.°, que
as accdes serdo de 1008; 3.° que nenhum
acionista pode subscrever em acgdos mais
de 12:0008.

Depositos

X

A proposta ministerial restaura os de-
positos do decreto de 1907, que a lei-de



1908 havia baixado, ho intuito de facilitar
a constituicio das companhias de seguros.
Assim, de futuro as sociedades anénimas
de seguros de vida deviam depositar 7D
contos, as companhias de seguros contra
Jincéndios a quantia de 50 contos e as ou-
tras companhias 2.
. O decreto de 1907 graduou os dep6si-
tos a peso: estabelecido o limite méximo,
foi deduzindo sucessivamente 25 contos na
ordem descrescente das responsabilidades
das companhias, de forma que obteve a
série 7D, H0 e 25 para vidas, incéndios e
oufras espécies de seguros.
. Os depositos do decreto de 1907 dife-
rem dos depositos que o Codigo Comer-
cial exige para as outras sociedades em
que os depositos do Cédigo sfio igunais A
cifra do capital realizado, ao passo que os
depositos do decreto de 1907 s#io supe-
riores ou so inferiores a 10 9/ do capital
social nos seguros de vida e nos seguros
cuja duracio em geral ndo exceda a um
ano, e, ainda, em que os depositos do Co-
digo Comercial seriio levantados da Caixa
Geral de Depositos depois do registo de-
finitivo da eseritura da sociedade, emquan-
to que .0s depdsitos das sociedades de
sezuros ndo poderfio levantar-se depois da
‘sua de finitiva constituicio.
' A vossa comissiio entende que niio deve
revogar-se a doutrina do Cédigo Comer-
cial, sobre o facto da obrigatoriedade do
deposito prévio pois que é a tnica maneira
de fiscalizar o exacto cumprimento da rea-
lizag#io o capital social e, por isso, entende
que, até a constituigfio definitiva da socie-
dade, a comissfio fundadora deve depositar
na Caixa Geral de Depésitos a quantia cor-
respondente a 30 por cento do capital so-
cial, isto ¢, a cifra do capital realizado, e
que, depois da sua consituicio definitiva,
as sociedades de seguros nio podem le-
vantar do depdsito inicial mais do que 30
por cento. .

Nestes termos, os depositos permanen-
tes serdio idénticos para todas as socieda-
des de seguros, como idénticas sio a cifra
do seu capital social e a taxa do seu ca-
pital realizado e basear-se hio numa per-
centagem justa, igual a 21 por cento do
capital subscrito. A situacdio de qualquer
sociedade de seguros &, pois, clara: de-
verd realizar 30 por cento dd capital so-
cial e conservar em depésito 21 por cento
désse mesmo capital, Os depositos perma-

nentes serdo, pois, de 210 contos para to-
das as sociedades de seguros. Dir-se ha
que na fixacfio do montante dos depdsitos
se deve ter em conta a responsabilidade
diversa de cada sociedade de seguros, con-
forme a natureza especial dos riscos con-
tra que segura.

Nio procede tal consideraciio desde que,
qualquer que seja o risco contra que se-
gurem, todas as sociedades anénimas de
seguros sdo obrigadas a ter o mesmo ca-
pital realizado e o mesmo capital social.

Sendo os depositos permanentes de 210
contos, restam em dinheiro as sociedades
anénimas de seguros 90 contos, correspon-
dentes 3 diferenca existente entre a taxa do
do deposito permanente e a taxa do capital
realizado. Essa diferenca de 90 contos ndo
pode ser levantada pela companhia segu-
radora quando ¢ como entender; conti-
nuard a crédito da sua conta de depositos
varidveis e dessa soma sé poderiio ser le-
vantadas aquelas quantias que as socie-
dades seguradas provarem que lhe siio ne-
cessirias para as suas despesas de esta-
belecimento ou para assegurar a continui-
dade das suas operagdes, as quais nio
podem exceder D por cento do capital so-
cial. Nem sc diga que assim essa diferenca
de 90 contos se confunde em absoluto
com os depoésitos permanentes, porque es-
tes depositos, por isso mesmo que sfo
permanentes, nio podem descer abaixo
da cifra de 210 contos, devendo, em con-
seqliéncia, ser reintegrados todas as ve-
zes que se achem reduzidos por dimi-
nuigiio do valor de cotaclo ou por qual-
quer outra causa, ao passo que os de-
positos constituidos pela diferenca entre
os depésitos permanentes e o capital rea-
lizado siio oscilantes e baixam & medida
que forem sendo emitidos cheques contra
0 seu montante. . _

Desta fundamental diferenca resulta que
os depdsitos oscilantes ndo podem ter a
mesma forma de colocagfio que os depésitos
permanentes. Os depositos varidveis de-
vem ser colocados em fundos de ficil rea-
lizaglio, a0 passo que os depésitos perma-
nentes podem ter as mesmas aplicagdes
das reservas das sociedades seguradoras.
Assim, tamb&m neste ponto a vossa co-
missdo altera as disposi¢des da proposta
ministerial, que reserva para os depositos
permanentes uma aplicacio diversa da que
d4 as reservas, ndio permitindo que os de-



positos permanentes sejam efectiados em
outros valores que ndo sejam dinheiro,
bilhetes de Tesouro e titulos de divida pu-
blica portuguesa e permitindo que as re-
servas sejam aplicadas em hipotecas e
compras de bens imobilidrios. Nio ha ra-
zdo para @éste diverso tratamento, pois que
os depositos, desde que sejam permanen-
tes, tem a mesma intangibilidade que as re-
servas, encontrando-se sujeitos 4s mesmas
precisas normas de reintegracfio. Pode
argumentar-se que assim se equiparam os
depésnos as reservas, quando é certo que
os depositos permanentes e as reservas
tém origens e fins diversos.

Nio desconhecemos que os depoésitos
sfo provenientes do capital e que as re-
servas siio provenientes dos prémios, que
os depdsitos se destinam a fornecer uma
cauclio permanente das obrigacdes dos
accionistas e que as reservas sdo caucdes
matematicas das préprias operacdes dos
seguros; mas ¢ antes na existéncia de
contas divérsas do que no modo da apli-
cacfio das respectivas somas que se deve
manter a nitida separaclo dos depésitos
permanentes e das reservas. Se o depo-
sito permanente ndo pode ser levantado,
como niio pode da mesma forma ser le-
vantada a reserva, para que aplicar os
dep0sitos permanentes em valores de fi-
cil realizacio e as reservas em bens imo-
bilidrios situados até nas ilhas? Nao hi
raziio que justifique tal diferenca e, por
isso, a vossa comissdo julga que os depo-
sitos varidveis devem ter a aplica¢lio que
a proposta ministerial estabelece para os
depositos permanentes, além de poderem
ser aplicados em titulos nacionais de cré-
dito de qualquer natureza, e que os de-
positos permanentes devem ser aplicados
nos mesmos termos que a proposta fixa
para a aplicaclio das reservas.

A vossa comissio julga contraditoria a
disposicio da proposta ministerial sobre
depositos e reservas. Na realidade, a pro-
posta ministerial estabelece que as reser-
vas tenham determinadas aplica¢des tni-
camente na parte em que excedam as
depositos, Se as reservas devem ter uma
aplicacio em harmonia com o fim de se-
guranca a que se destinam, como permi-
tir que as reservas sejam aplicadas nos
mesmos termos do depdsito até a quantia
em que os depdsitos entrem na constitui-
cio das reservas? I nm absurdo resul-
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tante de se permitir que os depésitos pos«
sam entrar na formaciio das reservas.

Neste ponto, a vossa comissdo tem opi-
nifio contraria & do decreto de 1907.

O decreto de 1907 permite que as re-
servas matematicas ¢ de garantia sejam
constituidas pelos dep6s1tos na parte em
que estes nfio excedam a importincra cor-
respondente ds mesmas reservas. Como
j4 dissemos, as reservas destinam-se es-
pecialmente a caucionar os créditos dos
segurados, que, nos respectivos valores,
terdo preferéncia a quaisquer ontros cre-
dores, ao passo que os depositos se des-
tinam antes a garantir as obrigacdes dos
accionistas e dos créditos dos credores co-
muns. Os depositos sdo constituidos & cus-
ta do capital e as reservas devem ser pro-
gressivamente formadas por dedugdes
anuais sobre a receita dos prémios antes
de ‘apurados os lucros liquidos. Acresce
que, se as reservas forem integralmente
constituidas por dedugdes sobre a receita
bruta dos prémios, o seguro se tornard
uma operac8o mais honesta, mais solida e
mais scientifica emquanto que as obri-
gacdes do segurador s¥o garantidas pela
capitalizacio das economias do segurado :
entdo as sociedades de seguros realizardo
sua verdadeira funcio econdmica e social
de serem administradores das economias po-
pulares com o intuito de garantir o futu-
ro dos segurados e nio de realizar ape-
nas lucros para os accionistas. Por isso
a vossa comissdo entende, ainda, que os
depositos nunca devem entrar na constx-
tuicio das reservas.

Reservas

As reservas das sociedades andnimas
de seguros ‘sfio: reserva estatutdria, re-
serva mateméatica, reserva de garantia,
reserva de seguros vencidos e reserva de
sinistros por hqmdar.

As sociedades anénimas de seguros nio
deixam de estar sujeitas 2s dlsposu;(”)es
do Codigo Comercial em tudo que nio for
contrario as disposi¢des das suas leis es-
peciais e, por isso, devem as sociedades
anénimas constituir a sua reserva esta-
tutdria nos termos da lei comercial. O ar-
tigo 11.° da proposta ministérial, corres-
pondente ao artigo 18.° do decreto de 1907,
¢ uma repehcao desnecessdria do aru-
go 191.° do Codigo Comercial na parte
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em que se refere is sociedades anénimas
de seguros.

O Codigo Comercial nada diz sobre a
aplicagfio que as sociedades anonimas de-
vam dar ao seu fundo de reserva estatuta-
ria, de forma que as sociedades anoni-
mas tém entendido que o fundo de reser-
va deve ter a mesma aplicagio que o ca-
pital social. Resulta, pois, que, quando
estd plenamente constituido o fundo de
reserva nos termos da lei, a sociedade
anonima, de facto, regista nas suas con-
tas um capital acrescido dum quinto do
seu valor. I nossa opinide que o intuito
do legislador ao impor as sociedades ané-
nimas a formaglo de fundos de reserva
ndo foi permitir-lhes acrescer o seu capi-
tal social, mas constituir com a reserva
estatutaria um fundo de valores dostinados
a reparar prejuizos eventuais da geréncia
da emprésa, e, consequentemente, a de-
fender o proprio capital social.

A nossa opiniio baseia-se em que a
propria expressiio. cfundo de reservar» si-
gnifica que os valores do fundo devem
estar apartados, isto 6, separados do ca-
pital, social, ndo apenas nos balangos da
sociedade, mas n#o-se confundindo com
os valores em que se represents, de facto,
o capital social. Além disso, o Codigo
Comercial diz que o fundo de reserva
seré reintegrado todas as vezes que, por
qualquer raziio, se achar diminuido.. Tal
reintegragio ndo so compreende, nem é
possivel, desde que o fundo de reserva
esteja confundido de facto com os valores
moveis ou imodveis em que o seu capital
se ache recalizado. Como a autonomia do
fando de reserva apenas é assinalada nas
contas, & sombra dos valores que consti-
tuem o fundo de reserva tem-se cometido
os maiores abusos e falsidades. Uma vez
que a lei comercial impde a obrigacdo de
descontar anualmente uma parte dos lu-
cros liquidos para formar o fundo de re-
serva até que &ste atinja a quinta parte
do capital social, é evidente que o inte-
rgsse das sociedades anénimas consiste
em formar o fundo de reserva o mais
depressa possivel, pois que, constituindo
o fundo de reserva, aumentard imediata-
mente a cifra dos lucros liquidos a distri-
buir em dividendos pelos accionistas. Por
isso, as sociedades anénimas aumentam
propositadamente os valores dos objectos
#m que so representam os fundos de ra-

~ prémios progressivos, resulta
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© serva, aposar dosses objectos torem um

valor infimo, ou até, por vezes, nem sec-
quer existirem. Resulta dessa pritica
fraudulenta que os crédores das socieda-
des anonimas so iludidos emquanto jul-
gam que os seus créditos estdo garanti-
dos com seguranc¢a, pois que se trata
de uma sociedade que tem fortes reser-
vas para fazer face a quaisquer eventua-
lidades, mantendo a integridade do capi-
tal, garantia suprema dos crédores so-
ciais nas sociedades anénimas. O fundo
de reserva deve ser completamente auto-
nomo de direito e de facto para evitar,
ainda, que &le sirva, como por vezes tem
servido, para pagar dividendos aos accio-
nistas.

Todos estes motivos conduzem a vossa
comissdo a propor-vos que nas sociedades
andnimas de seguros o fundo de reserva
estatutaria tenha a mesma aplicaglio que
os ‘outros fundos de reserva.

As sociedades de seguros de vida sfo
obrigadas a ter reservas matoméiticas, O
conceito de reserva matematica difere
absolutamente dos conceitos em que as-
sentam as outras reservas das sociedades
de seguros, por virtude da natureza pe-
culiar dos seguros de vida.

O risco no seguro de vida tem cardcter
progressivo, no sentido de que, & medida
que aumenta a duraclio do seguro, au-
menta a responsabilidade do segurador
pela aproximagio do dia em que deverd
pagar o capital seguro; por isso se diz
que no contrato do seguro de vida o risco
6 progressivo. Se no seguro de vida o
prémio a pagar pelo segurado fosse pro-
gressivo, em vez do médio e constante,
nio haveria necessidade da constituicio
das reservas matepdaticas; mas, como no
interdsse do segurado, as companhias se-
guradoras substituem prémios fixos aos

(éuo os pré-
mios pagos nos ultimos anos do decurso
do contrato de seguro nfio estio em har-
monia com a intensidade do risco da
mesma época. Portanto, no intuito do
manter o equilibrio entre o prémio cons-
tante, que & efectivamente pago, e o pré-
mio progressivo que deveria ser pago, o
segurador reserva do prémio constante
que nos primeiros anos do seguro excede
a intensidade do risco, ainda diminuta, a
diferenga entre o prémio fixo efectiva-
mento pwo 0 0 prémio progressivo que

.



deveria ser pago para cobrir -a diferenca
negativa dos ultimos anos da duracio do
seguro, em que o prémio constante é in-
ferior ao prémio progressivo que deveria
ser pago.

Reportando as somas reservadas, con-
segue-se, pois, obter um estado de equi-
librio entre os primeiros prémios mais
fortes do que o risco e os Gltimos pré-
mios menos fortes do que o risco. Isto
posto, a reserva matemditica representa
um crédito dos ultimos prémios pagos
sObre os primeiros prémios pagos e deve,
pois, ser igual & diferenca entre o valor
actual das responsabilidades da sociedade
de seguros e o valor actual dos prémios
devidos pelos segurados.

A reserva matemdtica que acabamos
de descrever &, evidentemente, a chamada
reserva matematica de riscos em curso.
Além desta espécie de reserva matemé-
tica, h4 ainda a réserva matematica de
obrigacdes pendentes de pagamento, a
qual se forma, somando os capitais, ren-
das e quaisquer outros créditos devidos
aos segurados pela companhia por wvir-
tude de qualquer cldusula do seguro e, em
" especial, por forca da cliusula da partici-
pacfo nos lucros.

As reservas mateméticas de riscos em
curso deverdo ser calculadas na base dos
prémios de inventdrio, abatidas as car-
gas, tendo em consideracdo a taxa de juro
¢ as tdbuas da mortalidade adoptadas.

Suponha-se um segurado com quarenta
anos de idade que subsereve um contrato
de seguro de wvida inteira por 2008. Se
pagasse anualmente o prémio necessirio
para cobrir o seu risco, deveria pagar,
segundo o cilculo dos valores comutati-
vos, um prémio progressivo que se eleva-
ria desde 1891 apréximadamente aos qua-
renta anos até quisi 13453 aos setenta anos
de idade. Adoptando o prémio anual cons-
tante de 4493, no primeiro ano do decurso
do seguro de vida hi evidentemente um
excesso no prémio de 3302 que deverd
constituir a reserva da apélice nesse mes-
mo ano, a fim de preencher o deficit dos
prémios naqueles anos em que o prémio
progressivo, se fosse adoptado, excederia
o prémio fixo. O mesmo raciocinio acérea
dos anos seguintes.

O risco contra o qual se efectua o se-
guro pode estar correndo e pode ter-se
realizado; nesta ultima hipétese, em que a

emprésa j& deve a indemnizagdio, ainda a
indemnizacdo pode estar pendente de li-
quidagio ou, depois de liquidada, estar
apenas pendente de pagamento.

Resulta, pois, 16gico que as companhias
tenham trés espécies de reservas:

1.° Reserva de riscos em curso;

2.° Reserva para sinistros a liquidar;

3.° Reserva de seguros pendentes de
pagamento. ‘

O decreto de 21 de Outubro de 1907
estipula que as reservas de garantia ou
de riscos em curso corresponderfio a um
por dois mil das importancias seguras.

A reserva de garantia é uma reserva
de riscos correntes e, por isso, deve ser
determinada tendo em conta, que os pré-
mios sdio pagos antecipadamente e que as
responsabilidades do segurador se prote-
lam até o tultimo dia da geréncia_anual.

Assim, tendo o segurado pago no prin-
cipio do ano o prémio inteiro do seu con-
trato de seguro, é evidente que no pri-
meiro dia do ano ndo pode o segurador
dispor do prémio cobrado, que se destina
a cobrir um risco que nesse mesmo dia
comega a correr sob a responsabilidade
do segurador e que continuari a correr
até o ultimo dia do ano, em que o segu-
rador poder4 livremente dispor da tota-
lidade do prémio cobrado no principio do
ano, uma vez que correu todo o prazo
pelo qual se encontrava obrigada a res-
ponsabilidade do segurador. No meio do
ano, por conseguinte, o segurador poders
dispor livremente de metade do prémio,
pois que j& correu também metade do
prazo pelo qual comprometeu a sua res-
ponsabilidade.

Com razdo, pois, manda a lei espa-
nhola que, para estabelecer as reservas de
riscos correntes, se deve comegar por
classificar as apélices segundo as datas
da sua estipulacio e o numero de meses
que deve durar o risco segurado. A re-
serva de riscos correntes serd, pois, igual
a tantos duodécimos do prémio cobrado
quantos sejam 0s meses que ao risco reste
correr até o vencimento do novo prémio.

Nas sociedades de seguros de vidas a
reserva para sinistros a liquidar deve
ser constituida pela importincia total da
soma vencida desde a realizacio do risco
previsto na apélice de seguro.

Nas outras sociedades de seguros a re.
serva..de sinistros a liquidar deve sex
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eonstitulda pela soma correspondento ao
valor da indemnizacfio provavel a pagar
por sinistros pendentes de pagamento e
ndo liquidados, estabelecida pela aprecia-
¢do média de duas avaliagdes, quando nio
tenha havido acordo entre o segurador
e o segurado.

A reserva de seguros vencidos ou pen-
dentes de pagamento nas.sociedades de
seguros de vida serd formada somando
os capitais, rendas ou qualquer outra
quantia que deva estar 3 disposiciio dos
segurados por virtude de apdlices venci-
das ou por qualquer outro motivo e, em
especial, pelos lucros realizados que per-
tengam aos segurados.

A reserva do seguros venc1dos ou pen-
dentes de pagamento nos outros ramos de
seguros serd constituida de forma que seja
igual 3 soma das indemnizaciics pendentes
de pagamento segundo as avaliaces efec-

tuadas.
O decreto de 21 de Outubro de 1907

ndo fala em reserva de seguros penden- -

tes de pagamento e apenas menciona a
reserva de seguros vencidos que as com-
panhias portuguesas entendem ser a re-
serva para sinistros a liquidar.

A vossa comissdo julga, em resumo,
que devem ser obrigatérias as seguintes
reservas:

1.° Reserva estatutiria;

2.° Reserva matemadtica;

3.° Reserva do riscos correntes;
4.° Reserva para liquidacdes;
5." Reserva para pagamentos.

O célculo da reserva mateméitica é,
pois, de interésse capital, para as empré-
sqs seguradoras e a sua formula geral ¢

= (OA CP,) que se converte em
-A P,, quando C for igual, & uni-
dape a qual significa que a reserva mate-
mitica é igual 3 diferenca entre os valores
actuais da responsabilidade, do segurador
o do segurado.

Mais precisamente, a reserva matemati-
ca no seguro de vida inteira a plémlo
tinico, é dada pela formula :

EVax =A’w—|—k \

a qual significa que a reserva matemitica
dum seguro, decorridos K anos, é igual
a0 prémio tinico désse mesmo seguro na
époch em que se calculx a reserva.

No seguro de vida intelra a prémio vi-
talicio a reserva matemditica traduz-se es-
pecialmente pela formula

Ve = dle -+ k— Pl (14 aw - k)

a qual significa que a reserva matemaética
dum seguro de vida inteira a prémio vita-
licio, decorridos K anos, 6 igual i dife-
renga entre o prémio unico désse seguro
e o produto do prémio vitalicio pela anui-
dade antecipada correspondente & idade
do secgurado na data do cilculo da re-
serva.

No seguro de vida inteira a prémio
temporirio a reserva mateméitica traduz-
-se especialmente pela formula:

kVe=Ax4-k—Phnxe 1+ | n—k—1"x-J1)

a qual significa que a’reserva matemaética
dum seguro de vida inteira a prémio tem-
poririo, durante X anos, é igual & diferen-
ca entre o prémio Unico désse seguro e o
produto do prémio temporario pela anui-
dade paga antecipadamente e correspon-
dente & idade do segurado na data do co-
méco da reserva ¢ do ntimero de anos a
decorrer para terminar o pagamento dos
prémios.

10 facil de descobrir que estas formulas
especiais da reserva matemética, estdo
na férmula geral R=A4— P,,.

Na verdade, a expressio C4, repre-
sentando o prémio tinico do capital C) re-
presenta o valor actual das . responsabili-
dades do segurador, e a expressio CP,,
representando o prémio anual do capital
C que o segurado deve pagar, represen-
tar4 com indice ax o valor actual das
1esponsabilidades do segurado, se ao sim-
ples prémio de 1§ que se chamaré P,
dermos o valor actual aw.

H4 véarios métodos para calcular as re-
servas mateméticas. -

No método prospectivo basta conhecer
0 prémio anual.

No método retrospectivo o prémio divi-
de-se em duas partes, sendo a segunda
parte considerada como o prémio dum ca:
pital diferido igual & reserva.

O método de recorréncia consiste em
procurar uma relagiio simples entre duas
roservas sucessivas do mesmo contrato,
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Do resgate

A reserva matemitica é igual A dife-
renca entre as responsabilidades actuais
do segurador e do segurado por virtude
da técnica scientifica do seguro de vida
ter substituido ao prémio progressivo o
prémio fixo.

No sistema do prémio fixo o segurado
paga nos primeiros anos um prémio mais
pesado do que em justica deverd pagar,
pagando em compensacdo nos ultimos
anos um prémio menos elevado do que
devera pagar; por isso o segurador deve
reservar uma parte do prémio fixo nos
primeiros anos para equilibrar o deficit do
prémio fixo nos tltimos anos. Resulta que
o segurador é responsavel pelas quantias
que langa na reserva matemética e que
siio deduzidas do excedente do prémio fi-
X0 nos primeiros anos do seguro.

Corolario do que fica exposto é que o
segurado tem direito & reserva da sua
apolice ou ao valor de resgate da apdlice
_que pode definir se como sendo a reserva
matemitica individual que corresponde a
uma apolice num determinado momento.

Muito discutido tem sido o direito dos
segurados ao valor de resgate das suas
apolices, entendendo alguns seguradores
que o segurado nunca deve ser reembol-
sado da reserva matemdtica das suas
apolices, pois que, baseando-se o contrato
de seguro na persisténcia da associa¢iio
dos segurados e a cxactidio dos cilculos
na cxisténeia dum grande némero de se-
gurados, reconhecer o dircito do scgura-
do ao valor de resgate da apdlice seria
negar a necessidade désses elementos fun-
damentais do seguro.

Ao rescindir o scu contrato, o segurado
pode optar por duas solucdes : ou receber
o valor de resgate da apdlice, cuja im-
portancia é sempre igual & reserva mate-
mitica da mesma abatidas as comissdes
por descontar ou continuar sem necces-
sidade do pagamento de prémios ulte-
riores, um scguro em iguais condigdes
ao que contratou, mas por um -capital
proporcionado aos prémios que foram pa-
gos, combinacdio que ¢ conhecida, na lin-
guagem dos seguros, por seguro de capi-
tal reduzido.

A vossa comissiio entende que a lei
deve explicitamente indicar o dircito de
opcdo do segurado que niio quere ou nilo

pode contintai® & pagat os prémios dum
contrato de seguro que realizou, cstabe-
lecendo que o segurado converterd o an-
tigo seguro num novo scguro de eapital
reduzido da mesma classe do antigo se-
guro, cujo prémio \inico serd constituido
pela importancia do valor de resgate a
que tem direito, ou recoberd pura o sim-
plesmente o valor de resgate da sua apoé-
lice de seguro de vida. Por éste processo
se evitaro davidas e contendas, sempre
prejudiciais a seguradores e segurados.

Os valores: de resgate ¢ de reduciio
exprimem-se por férmulas.

Os resgates podem ser teéricos e reais.

Chamam-se resgates tedricos aqueles
que sio iguais & reserva matemdtica, ou
que se estabelecem deduzindo da reserva
matemdtica uma certa quantidade que é
o valor actual das comissdes por descon-
tar.

A féormula do resgate teédrico nos so-
guros de prémio tnico é:

LVIe =FkVx

isto 6," 0o resgato teérico ¢ igual A re-
serva matemética.
A formula do resgate tedrico nos se-

guros de prémio vitalicio é

kVis = LV — ¢ < L ootk
14 ax
isto 6, o resgate tedrico ¢ igual 3 dife-
renca entre a reserva matematica e o va:
lor actual das comissdes por descontar.
A formula do resgate teédrico nos se-
guros de prémio temporario é:

MWig = kVie— o> LT/ k1" 2k
1+/n—1gx
isto 6, o resgate tedrico é igual 3 dife-
renca entre a reserva matemadtica e o va-
lor actual das comissdes por descontar
até o fim do pagamento dos prémios.

O resgate real obtém-se deduzindo do
resgate tedrico uma certa quantidade
igual a uma determinada percentagem do
mesmo resgate.

Assim, se no seguro de vida inteiro a
prémio tnico abatermos do resgate teédrico
que ¢ igual & reserva matematica a soma
de 15 por cento do mesmo resgate teérico
obteremos a seguinte formula

WWig =, 85 kV/z

que nos di o valor do resgate real,



As emprésas seguradoras véem com
melhores olhos a reducdio do que o res-
gate porque na reduciio nio hi levanta-
mento de fundos, contiuuando o valor de
resgate do primitivo seguro em poder da
emprésa, mas sendo considerado como o
prémio tnico duma combinaco da mesma
natureza que a combinaco primitiva, de
capital menor.

O resgate e reducio s6 sdo permitidos
pelas emprésas de seguros quando a apé-
lice tenha um ntmero de anos de dura-
clio suficiente para reembolsar a mesma
emprésa das despesas de aquisicio do
seguro.

Nem todas as espécies de seguros \tcm
resgate e redugdo.

] seguro temporirio, o seguro de so-
brevi\jéncia e a renda vitalicia imediata
.nio tem resgate nem reducdio, porque sdo
de fraca reserva. O seguro de capital di-
ferido e a renda vitalicia diferida niio tem
resgate, embora tenham reducdo, porque
necessitariam nova visita médica.

Na redugiio dum seguro a reserva dés-
te seguro fica sendo o prémio Gnico duma
combinacio da mesma natureza que a
primitiva, mas de capital menor.

O valor do mesmo capital obtém-se,
pois, calculando o valor da reserva da
apolice primitiva no momento da cessa-
¢lio do.pagamento dos prémios, descon-
tando-se as despesas de angariacfio ainda
nfio amortizadas.

Aplicagdo das reservas

O decreto de 21 de Outubro de 1907
estatui que as reservas matematicas e de
garantia, na parte em que respectivamen-
te excedam os depositos e as reservas
de seguros vencidos, devem empregar-se:

" a) Fm dinheiro;

b) Em titulos da divida publica portu-
guesa;

¢) Em titulos de crédito, de qualquer
natureza, nacionais e estrangeiros, cu)a
escolha tenha sido feita pela sociedado in-
teressada e aprovada pelo Ministério das
Finangas, sob parecer do Conselho de Se-
guros;

d) Em empréstimos sobre os titulos in-
dicados até 75 por cento da respectiva
cotacdo;

) Em primeira hipoteca sobre prédios
urbanos situados no continente e ilhas

adjacentes, ndo podendo o empréstimo
exceder a 7D por cento do valor désses
prédios ;

f) Em primeira hipoteca sobre prédios
rasticos situados no continente e ilhas
adjacentes, ndo podendo a importancia do
emproéstimo exceder 40 por cento do va-
lor désses mesmos prédios;

g) Na aquisiciio de imdéveis situados
igualmente no continente ou ilhas adja-
centes ;

k) Em empréstimos sdbre as apolices
da propria sociedade.

A proposta ministerial alterou as dis-
posicdes do decreto de 21 de Outubro de
1907, estabelecendo:

1.° Que as hipotecas sobre prédios ur-
banos devem ser a curto prazo, niio po-
dendo a quantia emprestada exceder 50
por cento do valor désses prédios;

® Que as hipotecas sobre prédios ris-
ticos devem igualmente ser a curto pra-
z0;

3.° Que os titulos de erédito nacionais
ou estrangeiros em que se pretonda apli-.
car o capital das reservas devem ter co-
taciio oficial. ;

A vossa comissiio discorda da doutrina
da proposta ministerial.

Em primeiro lugar é parecer da vossa
comissdo que niio deve permitir-se a apli-
caclo das reservas em titulos de crédito
do qualquer natureza que ndo sejam na-
cionais.

A tendéncia financeira em matérla de
soguros, como j4 dissemos, consiste em
evitar as drenagens de ouro, sem, no em-
tanto, prejudicar a internacionalizagio do
seguro; para isso, preconisimos que,
sem levantar Obices ao resseguro, se de-
via dificultar a exploraciio do seguro por
companhias estrangeiras, nacionalizando
conseqiientemente o mercado de seguros.
Iguais razdes nos levam a propor-vos que
ndo permitais a aplicacio das reservas
em titulos ecstrangeiros a fim de evitar
quo o ouro dreno para o estrangeiro e
que as carteiras das companhias de se-
guros sejam formadas por titulos estran-
geiros.

Acresece que, ndo permitindo a apliea-
¢fo das reservas em titulos estrangeiros,
o legislador forca as companhias a coope-
rar na obra do desenvolwmento econd-
mico nacional, pois qué, cerrado o mer-
cado de titulos estrangeiros As companhias
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de seguros, estas deverdio aplicar as suas
reservas em titulos nacionais, realizando
assim a missdo patridtica de, pela com-
pra de titulos de divida publica portugue-
sa ¢ de titulos nacionais de crédito mer-
cantil, auxiliarem a solidez do crédito
publico e o desonvolvimento da actividade
econdmica nacional.

Porém, - a vossa comissfo, de acordo
com a proposta ministerial, é de parecer
que nem em todos os titulos de crédito
mercantil poderfio aplicar as suas reser-
vas, mas tam somente naqueles titulos
que tenham cotacdio oficial, pois s6 estes,
tendo passado pela selecgio da camara
dos corretores, devem merecer o crédito
suficiente ‘As companhias de seguros.

A proposta munisterial reduziun de 75
por cento a HO por cento do valor dos
prédios urbanos as hipotecas a efectuar
sobre osses mesmos prédios. A vossa co-
missio entende que deve abrir uma ex-
cepciio ao principio da proposta ministe-
rial, a saber: quando os empréstimos so-
bre prédios urbanos se destinem a facul-
tar a aquisiciio de casas econbémicas, po-
derdo ser efectuados até 90 por cento do
valor dos prédios urbanos.

A esta excepclio a vossa comissdio jun-
ta esta outra: quando os empréstimos s0-
bre prédios risticos se destinem a facul-
tar a aquisi¢iio de jardins operarios, po-
derio ser efectuados até 70 por cento do
valor dos prédios rusticos.

Por meio destas excepgdes siio as com-
panhias de seguros chamadas a cooperar
na grandiosa obra do levantamento das
classes populares pela construglio das
casas econoémicas e dos jardins operarios,
e conseqiuentemente no engrandecimento
da raga.

08 empréstimos para os fins indicados
siio feitos com a celebragio sunultdnea de
seguros mixtos que garantam o reembolso
dos empréstimos efectuados.

O seguro mixto garante sempre o pa-
gamento dum capital, isto é, ou imediata-
mente apés a morte duma determinada
pessoa, ou ao fim dum determinado prazo,
se 0 segurado for vivo até essa época.

Desta forma, um operario que preten-
da tornar-se proprietirio duma casa eco-
noémica dirige-se a uma companhia de se-
guros de vida, com a qual contrata o em-
préstimo da quantidade de capital neces-
sdrio para a aquisicio da casa econémica

e 20 mesmo tempo assina Um seguro mix-
to de vida. Desde logo o operario fica
proprietirio da casa econdmica em ques-
tdo, com a certeza absoluta de que essa
casa nio deixard de pertencer-lhe ou a
seus herdeiros, por que, se viver o tem-
po da duracio do seguro’ mixto, a casa
lhe ficard pertencendo livre de qualquer
hipoteca,~0, se¢ falecer antos do decurso
do prazo do seguro mixto, a casa passa-
r4a para seus herdeiros em propricdade
plena e livre de qualquer hipoteca, preci-
samente porque ¢ da esséncia,do scguro
mixto que o segurador pague aos herdei-
ros do segurado o capital seguro imedia-
monte apés a morte do segurado.

No seguro mixto conjunto com hipoteca
b4 uma compensacdo de créditos: por um
lado a companhia é credora do sogurado
pela importancia da hipoteca, por outro
lado o segurado é credor da companhia
pela mportancia do seguro. E como o ca-
pital seguro & precisamente igual ao ca-
pital da hipoteca, e como os dois créditos
$6 vencem no mesmo momento, segue-se
que, quando o segurado devia pagar i
companhia a importincia da hipoteca, a
companhia deve pagar ao segurado a im-
portancia igual do seguro; os dois erédi-
tos anulam-se e, desde entdio, o segurado
continua proprietirio da casa econdmica,
mas sem qualquer hipoteca,

Figuremos as duas hipoteses.

1.* hipotese:

O segurado é vivo no tempo do termo
do contrato.

Neste 'caso, o segurado deve reembol-
sar a Companhia do capital inicialmente
mutuado e a Companhia deve pagar ao
segurado o capital do seguro mixto. A
operagiio liquida-se desta forma: a Com-
panhia paga ao segurado o capital do se-
guro mixto e o segurado com o capital
recebido do seguro mixto paga & Compa-
nhia o capital inicialmente mutuado de
que lhe ¢ devedor. Estes créditos reefpro-
cos silo iguais e, por isso, anulam-se por
compensaclo.

2.% hipotese :

O segurado morre antes de terminar
o prazo do contrato.

B

Neste caso, a Companhia deve pagar
aos herdeiros do segurado o capital do
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gégiird mixto 8 o8 herdeiros do segurado
devem pagar & Companhia o C&Plt‘tl mu-
tuado ao segurado.

A operaciio liquida-se da seguinte for-
ma : a Companhia paga aos herdeiros do
segurado o capital do seguro mixto e os
herdeiros do segurado com o capital re-
cebido do seguro mixto pagam & Compa-
nhia o c‘mpltml inicialmente mutuado ao se-
gurado. Estes eréditos reciprocos sio
iguais, e, por isso, anulam -se por compen-
saciio.

O seguro mixto conJunto com hipote-
ca oferoce preciosas vantagens ao segura-
do. Na verdade, o segurado torna-se, des-
de o momento em que celebrou o contra-
to de hipoteca, proprietirio da casa eco-
némica, pois que, com o produto do em-
préstimo hipotecdrio, que é igual a 90 por
cento do valor do prédio hipotecado, acres-
cido dos restantes 10 por cento que po-
dem provir das economias do segurado,
éste compra imediatamente o prédio hipo-
tecado. I& certo que o prédio adquirido
pelo segurado fica hipotecado & compa-
nhia de seguros que fez o empréstimo hi-
potecério, mas ndo & menos certo que o
segurado, tornando-se proprietirio do pré-
dio hipotecado, desde logo o habita como
proprietario, nio pagando renda alguma
e reservando a renda que deveria pagar

. ge ndo fosse proprietirio para pagar ago-
ra o prémio do seguro mixto e o juro do
capital mutuado. E se o prémio do seguro
mais o juro da hipoteca consegue ser infe-
rior & renda que o proprietirio do prédio
pagava quando era simples inquilino, no-
va vantagem advem ao proprietirio segu-
rado, que economiza a seu favor a dife-
renga entre o prémio do seguro mais
o juro e a renda que pagava. A hipoteca
niio deve aterrorizar o segurado proprie-
t4rio; 8ste partird sempre do principio de
que se n3o pagasse o prémio do seguro
mixto mais o juro da hipoteca deveria fa-
talmente pagar a renda maior duma habi-
tagdio. Portanto, o segurado, pagando o
prémio do seguro mixto e o juro terd a
certeza absoluta, como dissemos, de que
o prédio hipotecado que ja lhe pertence,
embora com o 6nus da hipoteca, lhe vira
a pertencer ou a seu herdeiro, sem 8sse
6nus hipotecdrio, quando o seguro mixto
chegar ao seu termo, ou pela morte do
serrura.do, ou pela expiraciio de todo 0
prazo, do seguro mixto.

Esta operaclo &, por outro lado, altas
mente vantajosa para as companhias de
seguros. Na verdade, se o seguro mixto
se prolongar pelo prazo de trinta anos
que, de ordindrio, é usado nestes contra-
tos, a Companhia, além do juro do capi-
tal mutuado que lhe serd pago durante
trinta anos, receberd anualmente durante
o mesmo perfodo de tempo o prémio do
seguro mixto.

Se o juro do capital mutuado for esti-
pulado em 9 por cento é evidente que a
Companhia terd reconstituido 8sse mesmo
capital ao fim de vinte anos, pela meca-

nica do juro simples. Hd mais.

Em primeiro lugar, o juro serd pago
durante trinta anos e, como @&ste juro
rende por sua vez juro, ao fim de trinta
anos a companhia teri reembolsado um
capital superior ao capital inicialmente
mutuado.

Em segundo lugar, a companhia mu-
tuante cobra também, anualmente e du-
rante 0 mesmo prazo de trinta anos, o
prémio correspondente ao seguro mixto, o
qual, colocado a render o juro composto,
ter4 também produzido, no termo do dito
periodo, um ecapital igual ao capital ini-
cialmente mutuado.

A emprésa de seguros, portanto, no
fim do contrato terd rccebido, de facto,
o capital iuicialmente mutuado mais 08
Jjuios désse mesmo capital.

Todas as consideragdes expostas con-
duzem igualmente a vossa comissfio a de-
fender semelhante excepgdio para os jar-
dins operarios e casas cconbmicds.

Plenos

Em linguagem técnica de seguros, cha-
ma-se pleno a soma determinada -além da
qual ndo pode ser seguro um determina-
do risco.

O decreto’ de 21 de Outubro de 1907
estatui, no artigo 29.°, que as sociedades
de seguros de vida nio podem segurar
sobre uma sé vida, sem resseguro, um
capital superior & soma de 10 por cento
da parte que haja'sido desembolsada por
conta do capital social, ou de garantia,
acrescida de 2 por 1: OOO da totalidade
dos riscos correntes. Sabendo-se que, na
pior das hipéteses, as companhias de se-
guros de vida deviam désembolsar 10 por
cento do capital social para poderem ini-
ciar as suas operagdes, resulta intultivo
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que o critério do legislador foi proibir
que as companhias emitissem apoélices de
seguro de vida por quantias que excedes-
sem a centésima parte do capital social
acrescida de 2 por 1:000 da totalidade
dos riscos correntes.

Em consoqliéncia, uma companhia ndo
podia tomar um seguro de vida sem res-
seguro por quantia superior a D contos.

Entende a proposta ministerial que, ten-
do-se elevado a cifra do capital realizado
a 2D por cento do capital, nio deve per-
sistir a percentagem para os plenos do
soguro de vida estabelecida pelo decreto
de 21 de Outubro de 1907, pois tal per-
sisténcia da dita percentagem conduziria
“a elevar consideravelmente o méximo limi-
te dos plenos. Assim, sendo o capital rea-
lizado de 125 contos, segundo a economia
da proposta ministerial, se subsistisse a
‘percentagemn de 10 por cento para os ple-
nos, estes subiriam de 5 contos a 12:50045.

Para manter os plenos aproximada-
mente idénticos, a proposta ministerial
baixa a percentagem para 4 por cento da
parte desembolsada do capital social, acres-
cida um por.mil da totalidade dos riscos
correntes.

De facto, sendo o capital realizado de
125.0008, a taxa de 4 por cento produz
um pleno de 5.0005.

E claro que, passando a taxa do capi-
tal realizado de 2,5 por cento para 30
por cento, e subindo o capital social de
500.0008 para 1:000.0008, para manter
plenos de 5.0004 no ramo vida seria ne-
cessdrio baixar a percentagem para 1,6
por cento. '

Parece, porém. que o intuito da pro-
posta ministerial ndo foi manter os mes-
mos plenos, mas reduzir a percentagem
do capital realizado sobre que deve esta-
helecer-se o limite dos plenos.

Sendo assim, os plenos subirdo de
5.0008 a"12.000§ aproximadamente.

Nos outros ramos de seguros ¢ muito
dificil fixar os plenos e, por isso, a vossa
comiss3o deixa ao Conselho de Seguros a
faculdade da sua determinagio.

No seguro de vida o pleno exprime-se
pela formula: o

r’ Vn

que significa que o pleno estd na razio
directa da raiz quadrada do ntmero de
seguros.

—

==

Preceitos de contabilidade

A vossa comissio pensa que as compa-
nhias de seguros devem moldar as suas
contes pelos mesmos preceitos.

O balanco deve indicar no activo a parte
nde realizada pelos accionistas do capital
subscrito, os imoveis, valores, dinheiro,
empréstimos, méveis ¢ material proprie-
dade da emprésa, os créditos da emprésa,
segundo o valor da sua exigibilidade, as
despesas de estabelecimento e as comis-
sdes adiantadas a intermedidrios.

Nunca deveréd figurar no balango o ca-
pital emitido que ndo haja sido subscrito.
Os imoveis devem ser avaliados segundo
o seu rendimento liquido efectivo, oupre-
sumido, capitalizado a uma taxa de juro
que ndo poder4 ser inferior a 3 por cen-
to, e os valores devem ser avaliados & co-
tacdo que tenham no encerramento do
exercicio.

No passivo do balango devem figurar
o capital subscrito, as reservas técnicas,
a reserva estatutiria e outras reservas es-
peciais, o saldo passivo da conta de res-
seguradores, credores diversos, dividen-
dos a pagar e quaisquer outros passivos,
devidamento reconhecidos.

A conta de ganhos e perdas deverd in-
dicar na receita: a reserva técnica de pré-
mios, transportada do passivo do ano an-
terior, a reserva deindemhizacdes penden-
tes de liquidaclio ou pagamento que exis-
tam no passivo do ano anterior, os pré-
mios do exercicio, os juros e rendas do
capital invertido, as comissdes ¢ reembol-
sos de companhias resseguradoras, os lu-
cros obtidos por dirditos acessérios de
apolices e os lucros diversos.

A conta de ganhos e perdas indicard
na despesa os sinistros do exercicio, as
despesas de administragiio e organizaciio
do exercicio, as comissBes pagas a inter-
medidrios, os impostos e contribuigdes, as
falhas, os créditos incobriveis, as somas
devidas a companhias reseguradoras, a re-
serva de sinistros nfio liquidados ou pa-
gos e o estado das reservas técnicas no
encerramento do exercicio.

As sociedades de seguros de vida de-
verfio abrir uma conta especial para cada
categoria distinta de seguros.

Para tal efeito devem ser consideradas
como combinagdes distintas de seguros as
rendas vitalicias, os seguros em caso de
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vida, os seguros de vida inteira e os se-
guros a prazo.

Os prémios pagos pelos segurados de-
vem ser lancados & conta da classe cor-
respondente de seguros.

Em cada conta devem especificar-se,
com a devida clareza, no passivo todas
as despesas de cobranca o gestdio’e no
activo os prémios cobrados e os juros
correspondentes. S

As despesas de administracio comun$
a todas as combinagdes de seguros deve-

rio ser divididas proporcionalmente a :

cada combinaclio, segundo a sua impor-
tancia.

Nas combinacdes de seguros em que 0s .
prémios cobrados e acumulados produzam

juros compostos, os juros das reservas

constitufdas desde o dia em que comega .

o exercicio devem ser langados s contas

respectivas e, da mesma sorte, devem |

ser lancados nessas contas os juros das

somas que lhe sejam devidas pof despe- '

sas, resgates, indemnizacdes, capitais ou
rendas pagas em cumprimento das condi-
cdes do contrato.

Alteractes & proposta ministerial

Pelos fundamentos expostos entende a
vossa comissiio que a proposta ministerial
deve ser modifieada como segue:

Artigo 1.° A indistria de seguros sé
podera ser exercida por sociedades ané-
nimas ou por sociedades mutuas.

§ tinico. Como esta.

Art. 2.° As sociedades a que se refere
‘o artigo 1.° s6 poderfio constituir-se com
capital igual ou superior a 1:000.0008,
dos quais 30 por cento realizado, com
excepciio das sociedades mituas, que po-
derdo constituir-se com um capital de ga-
rantia nfio inferior aos depositos a que
sio obrigadas nos termos do artigo se-
guinte e com apdlices subscritas no valor
do triplo do referido deposito.

*§ 1.° Como estd.

§ 2.° Nenhum acionista poderd tomar
responsabilidade superior a 12.0004.

§ 3.° Como estA. ‘

§ 4.° As acgdes das companhias de se-
guros ndo podem ser emitidas por um va-
Tor nominal inferior a 1008.

§ 5.° As sociedades de seguros tem

sempre -0 direito de proceder & venda,

por intermédio de corretor, das accBes
dos acionistas que, num prazo de trinta
dias, n#io respondam as chamadas do ca-
pital subsecrito. '

Art. 8.° As sociedades de seguros sé
poderdo obter autorizacio e constituir-se
definitivamente, achando-se depositada na
Caixa Geral de Depoésitos a importincia
de 300.0008.

§ 1.° O depdsito inicial de 300.0008
serd repartido em duas contas de 210.0005
e 90.00038 cada uma, respectivamente in-
tituladas «conta de depésito permanenter»
e «conta de deposito varidvel».

§ 2.° Constituida definitivamente a so-
ciedade de seguros, pode requerer o le-
vantamento sobre a conta de deposito va-
ridvel das quantias que forem considera-
das indispensiveis para estabelecimento
social, as quais niio poderfo exceder 5
por cento do capital social.

§ 3.° Os valores da conta de deposito
permanente devem ser aplicados nos mes-
mos termos dos valores da reserva mate-
mitica e da reserva de garantia; e os
valores da conta de deposito varidvel s6
podem ser aplicados em dinheiro, em bi-
lhetes de Tesouro, em titulos da divida
piblica e em titulos nacionais de crédito
mercantil que tenham cotaglio na Bolsa,
sob autorizaglo prévia do Consclho de
Seguros.

Art. 4.° Como esta.

Art. 5.° Eliminado.

Art. 6.° Eliminado. -

- "Art, 7.° Como estd,

Art. 8.° Eliminado.
- Art. 9.° Como est4.

Art. 10.° As sociedades matuas deve-
riio diminuir as suas tarifas em proporgio
equivalente’ & reduclo das despesas de
aquisi¢iio dos seus contratos.

-Art. 11.° Como est4.

§ tnico. Passa a § 1.°

§ 2.° Os valores do fundo de reserva
estatutaria serdo aplicados nos mesmos
termos dos' valores das outras reservas.

Art. 12.° Como est4.

§ 1.° Como est4.

§ 2.° Como estéa.

§ 3.° Como est4.

§ 4.° Como est4.

* Art. 13.° Como est4.

Art. 14.° As reservas matemiticas e

de garantia serdo totalmente empregadas
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em dinheiro oulem harmonia com o dis-
posto nos nlmeros seguintes :

1.° Como estéa.

2.° Como esta.

3.° Em titulos de crédito de qualquer
natureza, sendo nacicnais e tendo cotaciio
oficial, cuja escolha tenha sido feita pela
sociedade interessada e aprovada pela
Inspeccio do Seguros; em empréstimos
s6bre &sses titulos, até 7D por cento da
respectiva cotagiio.

§ 1.° Como est4.

§ 2.° Como est4.

N

S

3.° Como est4.
4.° Como esta.

§ 5.° Os empréstimos sobre prédios ur-
banos ou risticos podem atingir respecti-
vamente 90 por cento ou 70 por cento do
valor dos ditos prédios, quando os em-
préstimos hipotecirios se destinem a fa-
vorecer a aquisicio de casas econémicas
ou de jardins operarios.

§ 6.° Os depositos nio podem entrar
na constituiciio das reservas.

“Art. 15.¢ Como esti.

Art. 16.° Como est4.

Art. 17.° Como osté.

Art. 18.° Como est4.

Art. 19.° Como estd.

§ Gnico. Passa a § 1.°

§ 2. O Conselho de Seguros fixard o
pleno para cada espécie de seguros.

Art. 20.° As sociedades estrangeiras
de seguros que exercam a sua inddstria
em Portugal pagariio o dobro das taxas
que pagam actualmente; quaisquer socie-
dades mnacionafs anénimas de seguros,
bem como as sociedades mituas de segu-
ros que distribuam comissfio ou retribul-
¢des, ou partilhem lucros superiores a 3
por cento, pagarlo as taxas actualmente
estabelecidas na lei para as sociedades
estrangeiras ; as outras sociedades nacio-
nais muatuas de seguros pagariio metade
das taxas estabelecidas nesta lei para as
sociedades an6nimas nacionais de segu-
ros. :

§ tnico. A contribuleio industrial 6
lancada sobre os prémios.

Art. 21.° Eliminado.

§ 1.° Eliminado.

§ 2.° Eliminado. ;

Art. 22.° Eliminado.

§ tnico. Eliminado.
© Art. 23.° Eliminado.

Art. 24,° Eliminado,

~

Art. 25.° Eliminado.

Art. 26.° As multas constituem recei-
tas do Estado.

Art. 27.° Como est4, excepto a expres-
sfio «presidente do Conselho de Scguros»,
que deve ser substituidu por «presidento
da Inspecciio de Seguros».

§ tinico. Como esti.

Art. 28.° Como est4, excepto a oxpros-
sfio «neste capitulo», que deve ser substi-
tuida por «no decreto de 31 de Outubro
de 1907».

Art. 29.° Como est4.

Art. 30.° Como esta.

§ tnico. Considera-se definitivamente
constituida a sociedade de seguros que
niio haja obtido autorizaciio ou denegacio
de autorizacio sessenta dias depois de
haver requerido autorizacio.

Art. 31.° O Conselho de Seguros codi-
ficard num s6 diploma todas as disposi-
¢des legais sObre matéria de seguros, de-
vendo separar as disposicdes referentes
4 organizaciio e funcionamento das em-
presas seguradoras das disposicdes refe-
rentes ao contrato do seguro.

Art. 32.° A uniformizaciio das apolices
de seguros sera feita respeitando a von-
tade das partes ¢ as disposi¢des necessé-
rias da lei do regulamento do contrato de
seguros.

Art. 33.° Os prémios e as reservas ma-
temiticas serdo estabelecidos, no minimo,
sobre as bases seguintes: ‘

I Nas socicdades mutuas de seguros
que ndo distribnam comissdes de qual-
quer espécie.

1) Taxa do juro de 3,5 por cento.

2) Tibua da mortalidade A F nos se-
guros em caso de morte, e tibua de mor-
talidade C R nos seguros em caso de
vida e nas rendas vitalicias.

3) Carga de 6 por cento do prémio
para despesas de gestio e carga do 1 por
cento para despesas de cobranca.

IT Nas outras sociedades de seguros:

1) Taxa de juro de 3,5 por cento.

. 2) Tdbua da mortalidade A F nos se-
guros em caso de morte, e tabua da mor-
talidade R I nos seguros em caso de vida
e nas rendas vitalicias.

3) Carga igual a 3,5 por mil do capi-
tal seguro para despesas de gestio, a 6
por cento de cada um dos prémios brutos
para despesas de cobranga e a 1 por
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cento para despesas dé angariagdio, nos
seguros em caso de morte.

4) Carga igual a 1 por mil do capital
seguro para despesas de gestiio, 2,5 por
cento de cada um dos prémios brutos
para ‘despesas de cobranca e 0,0 por
cento do prémio inico bruto para despe-
sas de angariaciio nos seguros em caso
de vida.

5) b por cento da renda para despesas
de gestio, 1 por cento da renda para
despcqas do pagamento e 3 por cento do
préxmo unico, bruto, para despesas de

angariagfio.

Nas rendas vitalicias diferidas, as car-
gas s#o as dum capital cujo montante se-
ja igual ao capital constitutivo da renda
no vencimento, mais as correspondentes
as despesas de gestio e pagamento da
dita renda.

§ tnico. As companhias podem adop-
tar tdboas préprias de mortalidade, sen-
do aprovadas pelo Conselho de Seguros.

Art. 34.° Os recursos das decisdes do
Conselho de Seguros ser#io interpostos
para o Tribunal do Comércio.

Art. 35.° B criada a Inspecglio de Se-
guros, composta de quatro técnicos a no-
mear sob proposta do presidente do Con-
selho de Seguros, depois de ouvido o
mesmo Conselho.

A Inspecgio de Seguros ¢ presidida
pelo presidente do Conselho de Seguros.

A verba para pagamento dos vencimen-
tos da Inspec¢do de Seguros serd inseri-
ta no Orc¢amento.

O Conselho de Seguros, com atribui-
cdes meramente consultivas, seri com-
posto de dois Senadores, trés Deputados,
Administrador da Caixa Geral de Deposi-
tos, Presidente da Junta do Crédito Pa-
blico, Director Geral do Comérecio o In-
dastria, Director Geral da Previdéncia
Social, Director Geral do Trabalho, dois
directores de sociedades anbénimas de se-
guros, dois directores de sociedades mi-
tuas de seguros, Presidente da Camara
do Comércio, trés actuarios e trés pes-
soas competentes em matéria de seguros.
" § Gnico. As funcgdes de vogais do Con-
selho de Seguros sfio gratuitas.

Art. 36.° I8 criado um corpo de corre-
tores de seguros, por intermédio dos
quais se efectuariio os seguros.

§ 1.2 Os corretores de seguros seriio
maiotes de vinte e cinco anos, no gozo

dos seus direitos civis e politicos, habili-
tados com o Curso Superior de Comércio
e aprovados em concurso.

§ 2.° A Inspeccio de Seguros estabe-
lecerd a fianca que devem prestar os cor-
retores de seguros, bem como a correta-
gem a que tém direito.

Art. 37.° Os emolumentos a pagar pe-
Jas companhias de seguros serfio eleva-
dos ao dobro dos emolumentos estabele-
cidos na lei vigente, n3o podendo em ca-
so algum haver rateio para o pagamento
das despesas do Conselho de Seguros, o
constituem receita do Estado.

Art. 838.° A reserva matemética serd
em todo o tempo igual & diferenga entre
o valor actual das responsabilidades da
Sociedade de Seguros e o valor actual
dos prémios devidos pelo segurado, niio
podendo em caso algum ser inferior & re-
serva mateméitica que seria obtida por
meio de prémios de inventirio iguais aos
prémios brutos, caleulados nos termos do
artigo 33.°

Art. 39.° A reserva de riscos corren-
tes ser4 igual a tantos duodécimos do
prémio cobrado quantos sejam os meses
do exercicio seguinte, durante os quais
haja de correr o risco até o vencimento
do novo prémio.

Art. 40.° A reserva de seguros venci-
dos serd igual & soma das indemnizacdes
pendentes de pagamento que forem liqui-
dados por avaliacfio.’

Art. 41.° A reserva deo @mlstroq li-
quidar serd igual & importincia total da
indemnizagiio provdvel a pagar por sinis-
tros pendentes de pagamento que ainda
ufio tenham sido liquidados.

Art. 42.° O segurado pode fazer trans-
formar, total ou parcialmente, num seguro
de capital reduzido liberado, o seguro de
vida inteira, cujos prémios, corresponden-
tes a trés anos, pelo menos, hajam sido
pagos.

Art. 43.° O segurado pode resgatar,
total ou parcialmente, o seguro de vida
cujos prémios hajam sido pagos durante
trés anos pelo menos.

Art. 44.° As regras.mateméticas, res-
peitantes & reduqﬁo do resgate no seguro
de vida, fardo parte mte"rante da ap()hce
do seguro.

Art, 45.° O segurador 6 obrigado a
calcular o valor de redugiio ou de resga-
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te no.prazo de trinta dias a contar da data
do pedido do segurado e, bem assim, a for-
necer-the ,os dados necesséirios para cal-
cular o valor de reduciio no de resgate.

Art. 46.° Ainda que o segurado ndo
peca a redugdio ou o resgate, estes sdo
sempre devidos desde que o pagamento
dos prémivs cessar trés anos apo0s a ce-
lebracdo definitiva do contrato de seguro.

. Art. 47.° Nos seguros de vida, com
participagdo ,do segurado nos lucros, as
cotas de-participagdo serio estabelecidas
da mesma forma que a redugdo e o res-
gate..’, - .

Art. . 48.° O segurador que for credor
do segurado, por empréstimo sobre cau-
cio da reserva matemética da apblice do
seguro, pode compensar o seu crédito
com o valor de resgate da mesma apoli-
ce, quando tenha notificado o segurado,

. Sala das sessdes da comissd3o de comércio

para pagamento da divida, e esta nio ha-
ja sido paga no prazo de seis meses.

Art. 49.° As sociedades de seguros sio
obrigadas a redigir as suas contas nos ter-
mos que serfio indicados pela Inspecgfio
de Seguros. .

Art. 50.° Os resseguros efectuados pelas
companhias estrangeiras junto de compa-
nhias nacionais sfio isentas de pagamento
da contribulesio industrial.

Art. 51.° A quantia de 100.0008 da
conta de deposito varidvel garante espe-
cialmente o pagamento de quaisquer cré-
ditos do Estado.

Art. 52.° As actuais sociedades de se-
guros sfo obrigadas a conformar-se com
as disposigdes da presente lei no prazo de
cinco anos a contar da sua publicacdo.

Art. 53.° Fica revogada a legislagdo
em contririo.

o industria, aos 7 de Junho de 1917.

Eduardo de Sousa (com declaragdes).
José Mendes Nunes Loureiro.
Alberto Xavier. -

Constancio de Oliveira.

Ernesto Jilio Navarro.

Albino Vieira da Rocha (relator).

<

Senhores Deputados.— A proposta’ de
lei 532-C, da iniciativa do Sr. Ministro
das Finangas, tem por fim melhorar o re-
gime da inddstria dos seguros, modifican-
do em parte o decreto com forca de lei
de 21 de Outubro de 1907.

A comissdo de comércio e indistria foz
um profundo estudo da proposta e ana-
lisando as condigdes actuais da inddstria
dos 'seguros mostra os vicios de que ela
enferma, preconizando os remédios que
é necessdrio aplicar. As conclusdes a que
chegou, concretizou-as em disposigdes com
que transformou a proposta, quer fazendo
emendas, quer ampliando-a, introduzindo
novos princfpios. «

A vossa comissdo de financas, sdbre a
parte que tem de pronunciar-se, concorda
plenamente com as alteragdes feitas pela
comissio de comércio e industria, o que
passa a explicar.

O artigo 20.° do projecto da comissio

mantém o prineipio do artigo 20.° da pro-
posta ministerial pela qual as sociodades
estrangeiras pagardo o dobro das taxas
fixadas na lei para as sociedades nacio-
nais, resultando, portanto, uma maior re-
ceita para o Estado, ao mesmo tempo que
protege a indistria nacional contra a con-
corréncia da industria estrangeira.

Por outro lado a comissfo de comércio
diminui as taxas de contribuicdo s socie-
dades miitnas, no intuito de favorecer a
mutualidade no seguro. ’

A primeira vista parece que haveré
uma diminuigio de réditos; mas ainda
mesmo que essa diminui¢io ndo estivesse
imediata e largamente compensada com
o aumento das taxas aplicadas as socie-
dades estrangeiras, é de prever que a
protecgdo que se procura conferir is mi-
tuas determinard a sua multiplicagio e,
portanto, o aumento de rendimentos do
Estado referente a essa rubrica. A ver-
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dado 4 que ‘as mituas estio esmagadas
com o imposto, nio as deixando a lei vi-
gente desepvolver (actualmente hé 86 4
mituas a trabalhar), dando-se o contras-
senso de chegarem a pa@ar mais quo 28
an6nimas.

Propondo a eliminacdio do artigo 21.°
da proposta, mantém a comissfio de co-
mércio -as taxas de multa consignadas no
decrcto de 1907, ndo porque o Tesouro
Publico tenha que contar com uma maior
‘receita 'de aplicaciio das multas, mas por-
quo desde que elas sejam elevadas menor
desejo ¢ menor conveniéneia hi em infrin-
gir a lei, resultando désse menor desejo,
dessa menor conveniéncia ¢ dum maior
réceio o hablto salutar de a respeitar.

Sala das sess(’:es da comissfio de ﬁnanqas,

Pelo artigo 37.° do projecto da comis-
s3o de comércio os emolumentos passam
4 constituir receita do Estado, ficando a
cargo déste as despesas com. 0 Conselho
de’ Seguros

Duplicam-se os emolumentos, acabando-
-s¢ com o rateio. ~+ - %

Nio vé a comissio de ﬁnangas grande
conveniéncia em serem endossadas ao Es-
tado as receitas e as despésas do Conse-
lho de Séguros, mas ndo levanta maiores
objecgdes por achar-de bastante pondera-
¢do o ponto de vista da.comissfio de co-
mércio que consiste em fazer terminar ag
queixas que algumas companhias'tem feito
ao Conselho, algumas j& tornadas pabli-
cas em Jornals da especwhdade.

em 1" de Jnnho de 1917.

~ Irancisco de Sales Ramos da Costa, pre-

sidente.

- Ernesto Julio Navarro.

Anibal Licio de Azevedo.
Jodo Catanho de Meneses.
Germano Martins.
Constancio de Oliveira.
Pires de Campos.
Mariano Martins, relator,

Proposta de lei n.’ 532-C .

Senhores quutados.mE indispensével
coligir num tnico diploma toda a legisla-
clio “relativa A inddstria do Seguros, “har-
monizando desta forma disposicdes que
parecem discordantes simplesmente por
se referirem & explomg?to de ramos di-
Versos.

Impde-se ainda a convenisncia de intro-
duzir alteracbes na lei por forma a tor-

né-la mais eficaz, regularizando e simpli-
ficando alguns servigos, garantindo me-
lhor a fiscalizagio do Estado, evitando a
constituicio de novas emprésas com um
capital deficiente e atendendo a todas as
reclamagdes das companhias, que sio com-
pativeis com os interésses dos segurados.

Néo se pode dizer que o regime criado
pelo decreto de 21 de Outubro de 1907 te-
nha sido indtil, debaixo do ponto de vista
do desenvnlvimento de seguros em Portu-

gal, o nio ’cenha mesmo favorecido as
companhias nacionais, cujas receitas vem
aumentando de ano para ano.

Torna-se, porém, necessirio corrigir
algumas deficiencias que se tem revelado
na vigéncia da actual legislagio e adoptar
novas disposigbes que possam .concorrer
para uma maior proficuidade da acglio do
Conselho de Seguros. .

Sio estes os objectivos da presente pro-
posta de lei.

A acgilo do Estado em todos os actos
de previdéncia individual constitui hoje
um dos capitulos mais interessantes da
economia social.

A resolugiio do. problema, desde que sd
considerem todas as doutrinas que acérea,
do assunto se tem degladiado, pode ir
desde do colectivismo mais radical até a
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auséncia "de qualquer-fiscalizagio da pa,r-
te dos poderes publicos.

Foi excluido.o eritério de qualquer des—
sas solugBes extremas no desejo legitimo
de se congeguir uma obra 1util, oportuna e
imediatamente exeqluivel. .

De resto, a necessidade da mtervengao
do Estado ja ndo é sequer discutivel em
face da experiéncia intensiva da explora-
clo da indtstria de seguros. Simplesmen-
te no, critério que deve regular essa in-
tervengiio em cada pafs tem de se aten-
der aos interésses j& estabelecidos e aos
meios de que disponha para a sociali-
zaglo de servigos de tal importancia e
responsabilidade.

Nesta orientagfio a reforma que se pro-
pde ao decreto com forca de lei de 21 de
Outubro de 1907 pode nio representar
uma solucfio definitiva, se no fuluro se
vier; a  impor neste pals uma corrente
favordvel a4 exploragiio .de seguros pelo
Estado.  Mas coordenando toda a matéria
que se encontrava dispersa em vérios di-
plomas, alterando muitas das suas dispo-
.sigbes por forma a garantir melhor os in-
teréssos dos segurados e a simplificar o
funcionamento do Conselho, nas suas re-
lagtes com as sociedades de seguros, a
proposta que é apresentada ao vosso exa-
me j& representa um considerdvel aper-
feigoamento da lei em vigor.

Alarga-se o exereicio da indastria de
seguros a todas as sociedades reconheci-
das pela legislagdo comercial.

Nenhuma raziio de superior couvenién-
cia justifica a exclusiio de todas as socie-
dades que nfo sejam andénimas ou mi-
tuas, tal como. estd estabelecido no de-
crefo de 21 de Outubre de 1907.

I8 manifestamente defeituoso o regime
atd agora estabelecido para a fixacio do
capital indispensavel para a constituiglo
de sociedades an6nimas, que exploram a
indistria de seguros.

Por’ &sse regime qualquer sociedade
pode iniciar operagaes de seguros de vida
desde que realize o capital de 50 contos,
o qual é absorvido pelo depésito inicial.

Eleva-se 8sse limite a 25 por cento do
capital social, isto é, a 12 contos, quan-
tia que nio & decerto excessiva para infcio
da_exploragio déste ramo de seguros,
sujeito a tam graves contingéncias,

Estabelece-se ainda a doutrina moraliza-
-dora de que nfio pode ser aumentado o ca-

pital social, sem que esteja integralmente
pago o que anteriormente tenha sido subs-
crito.

Impde-se wualmente um limite: %L res-
ponsablhdade de cada accionista, a qual
ndo pode ir alem de 10.0004.

Os  depositos iniciais fixados na lei de
21 de Outubro de 1907, para a constitui-
¢io de qualquer companhia de seguros
foram reduzidos, pela lei de 9 de Setem-
bro de 1908, facilitando talvez o desen-
volvimento da indtstria, mas sacrificando
gravemente as garantias com que se tinha
procurado defender os interésses dos se-
gurados.

A experiéneia tem demonstrado, no
nosso pafs, que a reducio dos depositos
iniciais aos limites posteriormente estabe-
lecidos apenas prejudicou o espirito da
lei de 21 de Outubro de 1907.

Restabelecem-se por isso as importin-
cias fixadas naquela lei.

Para evitar as demoras que resultam
do cumprimento de formalidades burocri-
ticas mmphﬁca -se a constitulgdo dos de-
positos, que passam a estar & ordem do
Conselho de Seguros.

Todas as outras alteragdes, que a pre-
sente proposta vem introduzir na lei em
vigor, obedecem ao intuito de melhorar,
tanto quanto possivel, um servigo do Es-
tado, ao qual cabe uma funcéo importante
na vida econémica do pais, por isso mes-
mo que pode concorrer eficazmente para
o crédito, e prestigio dos organismos que
desempenham as mais elevadas fungdes
de previdéncia social,

Artigo 1.° A inddastria de Seguros, po-
derd ser exercida:

a) No ramo vida pelas sociedades ano-
nimas de responsabilidade limitada e pe-
las sociedades mituas; ‘

b) Nos demais ramos por estas socie-
dades, pelas sociedades em comandita por
acgdes o pelas sociedades por cotas.

§ tnico. Todas as disposicdes relativas
a0 exercicio da indéstria de seguros sio
aplicéveis as sociedades que exclusivamen-
te exploram os resseguros.

Art. 2.° As sociedades a que se refere
o artigo 1.°, s6 poderdo constituir-se com
o capital igual ou superior a 500.0008
do qual 25 por cento realizado, com ex-
cepcio das sociedades mutuas que pode-
180 constituir-se com um capital de garan~
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tia nfo inferior aos depdsitos a que sdo
obrigadas nos termos do artigo séguinte
e com apolices subscritas nmo valor do
triplo do referido deposito.

§ 1.° O aumento do capital fixado para
as sociedades s6 pode ser autorizado pelo
Ministro das Financas, sob consulta do
Conselho de Seguros e quando o anterior-
mente subscrito estejaintegm,lmente pago.

Esta disposi¢fio 6 ainda aplicAvel quan-
do o capital das sociedades, constitufdas
antes da promulgacio do Codigo Comer-
cial, for dividido em séries, que n3o po-
derdio ser emitidas sem as accbes das sé-
ries anteriores estarem liberadas.

§ 2.° Nenhum accionista poderd tomar
responsablhdade superior a 10.0005.

§ 3.° Tanto na direc¢io como no con-
gelho fiscal das sociedades de seguros a
maioria dos respectivos vogais serd cons-
tituida por cidaddos portugueses.

Art. 3.° As sociedades de seguros sé
poderdo obter autorizagio e constituir-se
definitivamente, achando-se respectivamen-
te depositadas na Caixa Geral de Depoési-
tos as importincias seguintes:

a) De 75.0004, se a sociedade tiver por
fim os seguros de vida;

b) De 50. 0004, se a sociedade tiver por
fim explorar outros seguros, e nio res-
tringir as suas operacdes aos ramos de
que trata o nimero seguinte;

¢) De 25.0008 quando a sociedade tiver
exclusivamente por fim explorar os segu-
ros maritimos, postais, de mercadorias em
transito, e quaisquer outros, cuja dura-
cdo seja em geral de menos de um ano.

Art. 4.° As sociedades mutuas que se
constitufrem com dep6sito inferior a
10.0004, para a e)sploragao do ramo de
acidentes de trabalho, sfio equiparadas
para todos os efeitos aos patrdes e empré-
sas industriais, que n3o tenham trans-
ferido as suas responsabilidades para qual-
quer companhia de seguros ou sociedade
muitua.

Art. 5.° A sociedade de seguros que se
propuser explorar diferentes ramos de se-
‘guros fica obrigada & totalidade dos de-
positos correspondentes a 8sses ramos.

Art. 6.° O deposito a que se refere o
artigo 3.° poders efectuar-se em dinheiro,
vencendo o juro anual de 2 por cento,
em bilhetes do Tesouro ou em titulos da
divida publica portuguesa, avaliados pela
‘cotaglio média da quinzena anterior ao dia

do deposito & nunca serfio recebidos por
valor superior ao par.

Art. 7.° Sempre que o capital de ga-
rantia e as reservas se constituirem em
titulos nominativos, serdio estes averbados
3 ordem do Conselho de Seguros, decla-
rando-se expressamente no averbamento
que ficam respondendo por todas as obri-
gagdes desta lei.

§ tnico. Ksses titulos, depois de aver-
bados, serdo registados na Secretaria do
Conselho de Seguros, podendo ser poste-
riormente entregues & sociedade mteres-
sada.

Art. 8.9 As sociedades nacionais ou es-
trangeiras, j4 autorizadas a exercer a in-
distria de seguros, querendo ampliar as
suas operagdes com a exploracio do ramo
de acidentes de trabalho, ou receber por
transferéncia as responsabilidades de qual-
quer patrio ou emprédsa industrial, serdo
dispensadas de novo deposito.

Art. 9.° Para o pedido de autorizacio
de qualquer sociedade é obrigatéria a apre-
sentagio dos boletins de subscrigio: dos
accionistas, devidamente autenticados, e
bem assim documento comprovativo do
pagamento dos respectivos emolumentos.

§ tunico. Nenhuma modificagio podera
ser introduzida nos documentos exigidos
por lei, para a constitui¢io definitiva das
sociedades, sem autorizagio do Ministro
das Financas, mediante prévm consulta
do Conselho de Seguros.

Art. 10.° As sociedades mituas pode-
rao diminuir as suas tarifas em importin-
cia equivalente ds despesas de adqmsmﬁo
dos seus contratos.

Art. 119 As sociedades de seguros
deveriio - destinar uma percentagem, ndo
inferior & vigésima parte dos lucros liqui-
dos anuais, para a constituigio de um
fundo de reserva, até que &ste atinja, pelo
menos, nas sociedades anénimas a quinta
parte do capital social e nas sociedades
muatuas a importincia de 100.0004.

§ tunico. Nas sociedades matuas que
explorem exclusivamente o ramo de aci-
dentes de trabalho, o fundo de reserva, a
que se refere &ste artigo, devera atingir
pelo menos o décuplo ‘do depbsuo 1mc1a1
de garantia.

Art. 125 As sociedades de que trata
esta lei serio igualmente obrigadas a
constituir reservas de seguros vencidos e
reservas mateméticas para os ramos de
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vida e acidentes de trabalho, e reservas
de garantia e reservas para sinistros a
liquidar nas demais espécies de seguros.

§ 1.° As reservas mencionadas neste ar-
tigo serdio constituidas antes de apurados
os lucrog liguidos.

2.° As reservas estabelecidas por
sste artigo, calculadas em relagiio & situa-
cio da sociedade no ultimo dia de cada
ano social, deverdo constituir-se e apli-
car-se nesta conformidade no ano seguinte
até fim Jdo primeiro trimestre, para as
sociedades que explorem ‘o ramo de aci-
dentes de trabalho e até fim do primeiro
semestre, para as demais sociedades.

§ 3.° As sociedades mutuas a que se re-
fere o artigo 4.° depositardo na Caixa Ge-
ral de Depobsitos, & ordem do Conselho
de Seguros, as reservas correspondentes
a0s desastres que tenham ocasionado a
morte ou incapacidade permanente, logo
que se verifique que essas reservas exce-
dem o depésito inicial.

§ 4.° E obrigatéria para todas as socie-
dades a apresenta¢iio anual ao Conselho
de Seguros, nos prazos designados neste
artigo, do cértificado de depésuo das re-
servas referentes ao exercicio com a dis-
criminagdo dos valores em que foram em-
pregados.

Art. 13.° Para os célculos das reser-
vas matemética e de garantia apenas se
deixarfio de computar os capitais ressegu-
ros em outra sociedade autorizada a exer-
cer a indastria de seguros em Portugal.

Art, 14.° As reservas mateméticas e
de garantia, na parte em que respectiva-
mente excedam os depdsitos, serdio total-
mente empregadas em dinheiro ou em har-
monia com o disposto nos nameros se-
guintes :

1.* Em 'tftulos da divida ptblica por-
tuguesa; em empréstimos sdbre estes ti-
tulos até 7D por cento da respectiva cota-
¢do; em empréstimos s6bre as apdlices da
propria sociedade; em primeira hipoteca,
a curto prazo, sobre prédios urbanos si-
tuados no continente e ilhas adjacentes,
nio podendo a quantia emprestada ex-
ceder B0 por cento do valor désses pré-
dios ; na adquisiclio de im6veis urbanos si-
tuados igualmente no continente ou ilhas
adjacentes;

2. Em primeira hipoteca, a curto
prazo, sobre prédios risticos situados no
continente ou ilhas adjacentes, nfo po-

A

dendo a importincia do empréstimo ex-
ceder 40 por cento do valor dos mesmos
prédios ; na adquisicio de imé6veis rasticos
situados igualmente no continente ou ilhas
adjacentes ;

3.° Em titulos de crédito de qualquer
natureza, nacionais ou estrangeiros, com
cotagfo oficial, cuja escolha tenha sido
feita pela sociedade interessada e aprova-
da pelo Ministro das Financas, sob pare-
cer do Conselho de Seguros; em emprés-
timos sobre &sses titulos até 7D por cento
da respectiva cotagdo.

§ 1.° Asreservas poderio emprevar se
totalmente, nos termos do n.° 1.° do pre-
sente artigo e até 50 por cento da respec-
tiva importducia, nos termos do n.° 2.°

§ 2.° Deveriio ser depositados na Cai-
xa Geral de Depoésitos o dinheiro e os ti-
tulos em que se empregarem as reservas
de garantia e matemaéticas, aplicando-se
aos titulos nominativos o disposto no artl-
go 7.° e sen § tnico.

§ 3.° As reservas de seguros ven01dos
e as reservas de sinistros para liquidar se-
rio somente depositadas quando o Conse-
lho de Seguros o ordenar.

§ 4.° Os valores a que se referem os
parigrafos anteriores s6 poderfio ser le-
vantados com prévia autorizagio do Con-
selho de Seguros.

Art. 15.° Quando as reservas forem
constituidas em iméveis, no respectivo
registo predial se declarard que ficam res-
pondendo por todas as obrigacdes desta
lei, para com os segurados e beneficidrios.

Semelhantemente, se forem constitui-
das em empréstimos hipotecérios, do re-
gisto constard que o empréstimo e os di-
reitos hipotecarios, que lhes correspon-
dem, asseguram os interésses dos segura-
dos e beneficidrios.

A sociedade poderad receber a todo o
tempo o crédito hipotecério, obrigando-se
contudo a integrar imediatamente as re-
servas, sob pena de lhe ser retiradaa au-
torizagdo.

Art. 16.° Além das publicagdes expres-
samente designadas nas leis de seguros,
ficam as sociedades obrigadas s determi-
nadas pela lei comercial, devendo todas
ser apresentadas a registo e arquivadas
na Secretaria da 1.* vara do Tribunal do
Comércio.

Art. 17.° Os lucros que as sociedades
mutuas distribuirem por qualquer forma,
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ou sob’ qualquer denominagfio, n#io pode-
rio exceder 6 por! cento, emquanto nio
estiver amortizado o capital de. garantia.

Art. 18.° Em harmonia com o disposto
nos n.° 1.° ¢ 2.° do artigo 187.° do Co-
digo Comercial, os estatutos das socieda-
des mutuas podem autorizar a constituigiio
de seccdes regionais, para o exame e dis-
cussio do relatério e contas anuais e do
parecer do conselho fiscal, ou para a elei-
cdo de um ou mais representantes dos
accionistas da regiio na assemblea geral
ordindria, em que forem- dlSClltldOS aque-
les documentos. .

§ 1. A eleicio dos. representzmtes, a
que se refere éste artigo, s6 podem recair
em accionistas.

§ 2.° A assemblea geral 80 funmonarzi
em virtude da primeira eonvocagiio, quan-
do compareca ou se'faga representar. a
quinta parte, pelo menos, do ntimero de
associados.

Art. 19.° As sociedades de seguros nao
poderso segurar sobreuma sé vxda, gem
resseguro, importancia superior a 4 por
cento da parte que haja sido desembolsa-
da, por conta do capital social, ‘acrescida
de 1 por 1:000 da tota.hdade dos riscos cor-
rentes:

§ tnico. Para os efe1t0s déste artlgo o
capltal dos seguros de.rendas vitalicias
computar-se h& em quinze vezes a renda
anual

Art. 20.° As. sociedades estrangexras
de seguros, que exercam a 'sua .indastria
em Portugal, e as sociedades portugue-
gas, que.efectuem resseguros em compa-
nhiag estrangeiras ndo autorizadas, pa-
garfo- o dobro das. taxas ﬁxadas na lei
para as primeiras.

Art. 21.° Serd condenado em multa, de
504 a 2005 aquele que sirva de interme-
didrio para se realizarem operacdes de se-
guros proibidas, ou angarie contratos pa-
ra. companhlas nio autorizadas a exercer
no pafs a indastria de seguros. .

§ 1.° A multa aphezivel 208 dlreetores,
gerentes ou representantes das sociedades
de seguros, por falsas declaragdes, no in-
tuito de prejudicar a Fazenda Nacional,

serd de 204 a H00# conforme as circuns-

_tancias.

§.2.° S6 as companhias legalmente au-
torizadas a efectuar em Portugal opera-
gdes de seguros podem anunciar, de qual-
quer. maneira, operacdes relativas’ a con-

| tivos regulamentos, .

tratos - de seguros, -devendo” "quaisquer
antincios. ou notfcias congéneres. publiea-
das inserir sempre referéncm exphclta. E:)
Companhia que anuncia. ’

Art. 22.° A simples demora, ‘sem mo=
tivo justificado, na apresentagio de quais-
quer. documentos, informagdes ou esclare-
cimentos, na apresentagiio. de- qualsquer
livros ou documentos a exame ou.inspec-
¢fio, serd punida com -3 multa de 1¢500 por
dia.

- § tnico. Excedendo a demora a trmta
dms, pode .2 multa estabelecida no artigo
antecedente, conforme as..circunsténcias,
ser elevada até 0. méximo, embora aos
dias de demora corresponda menor multa.

Art. 23.° Sera condenado em multa de
58 a 100§ todo aquele que infrinja quais-
quer disposi¢des legais s6bre _seguros e
sociedades respectivas, sempre ‘que na lei
ndo esteja estabelecida pena mais grave.
- Art. 24.° A acumulagio das infraccdes
de que trata esta-lei, correspondendo a
multas' diversas, 6 aplicivel a multa maior
agravada até o seu miximo.

Art. 25.° No cdso de primeira remci-
déncia, as multas a 'que se referem os ar:
tigos antecedentes, serio aplicadas no sed
mé.mmo, podendo, nos casos de segundd
ou mais reincidéncias, ser agravadas com

risio correccional de trés a oito dias.

Art. 26.° As multas constituem recelta
do Conselho de Seguros."

Art. 27.° O presidente do ‘Conselho’ de
Seguros levantar4 auto’ de todas as infrac-
¢des da lei de seguros e dos respectivos
regulamentos, de que tivér conhecimento
o envid-lo hd ao agente do Ministério Pg-
blico aeompanhado de todos os elementos
de prova, que tiver obtido.

§ tdnico. O auto a. que se refere. &sta
artigo, supre o corpo de delito ¢ tem &
em juizo até prova em contrario. i

Art. 28.° As infracedes, a que. correm
ponderem as penas mencionadas neste ¢a-
pitulo, serdio julgadas em processo correcs
cional, ou de policia correccional, nos ter-
mos da lei vigente. et 4T

-Art. 29.° Os agentes do Mlmsténo Pt
blico enviardio ao presidente dé. Conselho
de. Seguros, para serem devidamente ars
qmvadas. certiddes de todas as sentengas
proferidas_em processos instaurados.por
infracgio da lei de seguros e dos respec-

i
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Art. 30.° O Ministro das Finangas, sob
proposta do Conselho de Seguros, reti-
Tard a autorizagio as sociedades que, no
prazo de cento e vinte dias depois de lhe
haver sido concedida a mesma autoriza-
cio, nfo iniciarem as suas operacdes.

Art. 81.° O Conselho de Seguros codi-
ficard num s6 diploma todas as disposi-
cdes legais sdbre matéria de seguros e
apresentard, no prazo méaximo de trés me-
ses, a regulamentacio geral, fixando, se
o julgar oportuno, as bases técnicas para

7
as tarifas minimas no ramo vida e unifor-
mizando as apoélices de todos os ramos.

Art. 32.° Ficam em pleno vigor todas
as disposigBes da legislaciio que regula a
indtstria de seguros e acidentes de traba-
lho n#o alteradas por esta lei.

Art. 33.° E fixado o prazo de cinco
anos para as actuais sociedades regulari-
zarem as suas reservas e depositos, se-
gundo esta lei.

Art. 34.° Fica revogada a legislaciio em
contririo.

Sala das Sessdes da Camara dos Deputados, 2 de Dezembro de 1916.

O Ministro das Finangas, Afonso Costa.
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